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Bankacilik/Sanayi rasyosu, 2021°’den bu yana bankaciligin
sanayiye kiyasla kademeli sekilde gli¢ kazandigini gosteriyor.
Bes yillik Borsa istanbul islem giinii ortalamasinda rasyo 0,74
seviyesinde dengelenirken, son iki yilda 1,04 seviyesine
yukselmis durumda. Bu goérinum, bankacilik tarafinda
sanayiye gore daha belirgin bir “dipten dénls” dinamiginin
calistigina isaret ediyor.

Mevcut makro cerceve sanayi endeksinde genis tabanli bir
yukselisi destekleyen bir zemin sunmuyor. Finansman
kosullarinin gérece siki kaldigl, i¢ talebin daha segici seyrettigi
ve karliigin sirketler arasinda belirgin bicimde ayristigi bir
ddnemde, sanayi endeksinin topluca yukari tagsinmasi daha
zor gorunuyor. Bu noktada kritik ayrim, sanayi tarafinda hikaye
endeks bazinda degil, sirket bazinda olusuyor. Bankacilik
tarafinda ise endeks ortalamasi itibariyla daha ongorulebilir
ve daha kontrolll bir patika izleniyor. Faiz patikasina duyarlilik
ylksek olmakla birlikte, bilanco dayanikliligi ve olasi faiz
indirim surecinin net faiz marjlarina saglayacagl katki,
sektorin goreceli gucunu destekleyebilir.  Dolayisiyla
rasyonun yonu uzerinde belirleyici olan baslik, sektor
anlatisindan c¢ok iki sektorun iskonto dinamiklerini ve karlilik
gorunUmund eszamanl etkileyen faiz patikasi olacaktir.

ileriye doniik bakildiginda sanayi tarafinda firsat alani daha
genis ancak segicilik arttikga risk-getiri dagiimi da hisse
bazinda belirgin sekilde aciliyor. Enflasyon muhasebesi
etkisinin kademeli olarak azalmasiyla birlikte sanayide
endeks hikayesi yerine, operasyonel performansi gticlu, nakit
akimi surdurulebilir ve finansman yonetimi basarili sirketlerin
daha net ayrisacagi bir doneme giriyoruz.

Ozetle 2026 yili sanayi agisindan toparlanma ve ayrisma yili
olarak okunabilir. 2027’de olasi parasal genisleme senaryosu
ise sanayi sirketlerini yeniden getiri tarafinda oOne
cikarabilecek bir zemin olusturabilir. Bankacilik tarafinda ise
bilango dayanikliliginin korunmasi ve faiz indirim dongusunun
marjlara katkisi sektorun goéreceli glicunu sdrdurmesine
yardimci olabilir. Bu ¢ercevede portféy dagiliminda, sektor
genellemelerinden ziyade bilango kalitesi ve finansman yapisi
gucll sanayi sirketlerine, bankacilik endeksinden daha ok
odaklanan segici bir yaklagimi daha uygun buluyoruz.
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkuUrler.

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Midiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Anmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 I¢ Kapi No:48 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gllabibey Mahallesi, Egridere Sokak Na:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 S6gutozu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim
Parmukkale/DENIZLI

Isparta Irtibat Biirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Goktirk Irtibat Blirosu

Gokturk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/iISTANBUL

istanbul Maslak irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvar 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTER

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligl kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



