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Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 26Q1°de 11,63 milyar TL hasilat agikladi. Bu rakam Ahlatci Arastirma Departmani ve piyasa
konsensts beklentisine paralel gerceklesti.

CIMSA 26Q1°de 1,47 milyar TL FAVOK gerceklestirdi. Bu rakam Ahlatci Arastirma Departmani ve piyasa konsensiis beklentisine
paralel gergeklesti.

CIMSA 26Q1de 640,67 milyon TL net kar gergeklestirdi. Bu rakam Ahlatci Arastirma Departmani beklentisi olan 553 milyon TL ve
piyasa konsenslis beklentisinin lizerindegerceklesti.

Finansallarda Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

Konsolide satis hacimleri yillik bazda %2 artis gosterirken, uluslararasi operasyonlarin katkisi bu blyimede belirleyici olmustur.
Ozellikle ABD gri cimento tesisinin devreyegirmesi ve artan ticaret faaliyetleri yurt disi satis hacmini desteklemistir. Alternatif yakit
kullanim oraninin Turkiye'de %25, Bunol'da %31 ve Mannok'ta %77 seviyesine ulasmasi, maliyet yapisinda iyilesmeye katki
saglamaktadir. Bu gelisme, enerji maliyetlerinin yiksek oldugu cimento sektoriinde marjlar agisindan destekleyicibir unsur olarak
degerlendirilebilir. FAVOK tarafinda sinirli da olsa iyilesme kaydedilmistir. FAVOK yillik bazda %2,7 artarak 1,5 milyar TL seviyesine
ulasirken, FAVOK marji 35 baz puan artisla %12,6 seviyesine yikselmistir. Net kar yillik bazda%55,9 artisla 705 milyon TL seviyesine
ulasirken, net kar marji %6,1 olarak gerceklesmistir. Parasal kazang ve finansman giderlerindeki gorece iyilesme alt satiri destekleyen
unsurlar arasinda yer almistir.

Finansallardaki Olumsuz Gérdiigimuz Noktalar

Turkiye'de cimento ve klinker tiketimi yilin ilk doneminde belirginsekilde gerilerken, sirketin faaliyet gosterdigi bolgelerdeki daralma
daha yuksek seviyelerde gerceklesmistir. Konsolide net satislar 11,6 milyar TL seviyesinde gergeklesmis ve yillik bazda sinirh bir
degisim gostermistir. Brut kar yillik bazda duserken,brit kar marji %15,4’ten %14,4 seviyesine gerilemistir. Esas faaliyet kari yillik
bazda %30 gerileyerek 315 milyon TL seviyesine dismustar.

Genel Gortisimiiz: 2026 yili ilk ceyrek finansallari zayif yurt i¢i talep kosullarina ragmen uluslararasi operasyonlarin ve verimlilik
odakli stratejilerin finansallari destekledigini géstermektedir.ic pazardaki daralma satis hacimleri ve iist marjlar iizerinde baski
yaratirken, ihracat ve yurt disi faaliyetler bu etkinin dengelenmesine katki saglamaktadir. Mevcut projeksiyonlarimiz dogrultusunda,
12 ayhk hedef fiyatimizi 65,50 TL seviyesinde koruyor ve TUT énerimizi stird(riyoruz.
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KVKK Aydinlatma Metni igin Tiklayiniz
Yasal Uyari Notu igin Tiklayiniz

Burada yer alan her tirlt yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yeralan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu e-postada yer alan her tirlu sayisal veri, fiyat, rapor, arastirma, haber, gorts ve tavsiyeler genel anlamda bilgi vermek amaciyla halka agik olarak
hazirlanmis gosterge niteligindedir. Bunlarin izinsiz kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgilikisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tglncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayi
sirketimiz sorumlu tutulamaz.

The information provided in this e-mail does not constitute investment advice. Investment advisory services are provided by authorized institutions on a tailor-
made basis, taking into account the risk and return preferences of individuals. The commentsand recommendations contained herein are general in nature and
may not be suitable for your financial situation or risk and return preferences. Therefore, investment decisions based solely on the information provided herein
may not yield results consistentwith your expectations.

All data, prices, reports, analyses, news, opinions, and recommendations contained in this e-mail are for general information purposes only and have been
prepared based on publicly available data. Our Company cannot be held responsible for any directand/or indirect damages, loss of profit, non-financial
damages, or any other damages that investors or third parties may suffer as a result of the unauthorized use of this information.
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