
Doğanlar Mobilya Grubu İmalat Sanayi ve
Ticaret A.Ş.

03.06.2026 tarihinde Doğanlar Mobilya Grubu İmalat Sanayi ve Ticaret A.Ş.
2026 yılı birinci çeyrek finansal sonuçlarına dair analist toplantısı
gerçekleştirdi.

Toplantıda 2026 yılı ilk çeyrek sonuçları, talep koşulları, brüt kar marjındaki
değişim, faaliyet giderleri, işletme sermayesi yönetimi ve operasyonel
verimlilik çalışmaları ele alındı. Net satışlarda TMS 29 enflasyon muhasebesi
etkisinin öne çıktığı, sıkı para politikası ve tüketici harcama eğilimlerindeki
değişimin sektör genelinde talep görünümü üzerinde etkili olduğu aktarıldı.

Şirketin 2026 yılının ilk çeyreğinde net satışları 2,5 milyar TL seviyesinde
gerçekleşti. Satış tarafında e-ticaret ve dijitalleşme destekleyici unsurlar
arasında yer alırken, tüketici harcamalarının zorunlu kalemlere kayması,
mobilya harcamalarının ertelenmesi, emlak ve inşaat sektöründeki görünüm
ile verimsiz satış noktalarının kapatılması satışlar üzerinde etkili olan başlıklar
olarak paylaşıldı.

Brüt kar 907 milyon TL olurken, brüt kar marjı geçen yılın aynı dönemindeki
%32 seviyesinden %36 seviyesine yükseldi. Brüt kar marjındaki iyileşmede
genel üretim giderleri ve işçilik tarafındaki optimizasyonun yanı sıra,
kampanya uygulamalarının sınırlı tutulmasının da etkili olduğu belirtildi.

FAVÖK 39 milyon TL, FAVÖK marjı ise %2 seviyesinde gerçekleşti. Faaliyet
giderlerinin kontrol altında tutulduğu, enflasyonist ortama rağmen alınan
tasarruf önlemleriyle giderlerin önceki yıl ile benzer seviyelerde gerçekleştiği
belirtildi. Yönetim, ikinci çeyrekte FAVÖK marjı tarafında daha iyi bir görünüm
öngördüğünü aktardı.

Net kar tarafında şirket 2026 yılının ilk çeyreğinde 171 milyon TL net kar
açıklarken, geçen yılın aynı döneminde 388 milyon TL net zarar kaydedilmişti.
Net kar görünümünde faaliyet giderlerinin kontrol altında tutulması, net
finansal borçtaki azalma eğilimi ve kısa vadeli borçların bir kısmının uzun
vadeye taşınmasıyla likidite profilindeki iyileşmenin etkili olduğu paylaşıldı.

İşletme sermayesi tarafında alacak, stok ve ticari borç yönetimine
odaklanıldığı belirtildi. İlk çeyrek sonunda ticari alacak devir süresi 23 gün,
stok devir süresi 112 gün, ticari borç devir süresi ise 126 gün seviyesinde
gerçekleşti. Bu görünümle nakit döngüsü 2025 yıl sonundaki 18 gün
seviyesinden 9 güne geriledi.

Satış kırılımında Doğtaş ve Kelebek markalarının ağırlığı devam ederken, ürün
tarafında ahşap panel ve döşeme grupları öne çıktı. Kanal bazında satışların
büyük kısmı bayi kanalı üzerinden gerçekleşti. Uluslararası satışların toplam
satışlar içindeki payı ilk çeyrekte %5 seviyesinde olurken, bu payın %7-8
bandına çıkarılmasının hedeflendiği aktarıldı.

Operasyonel tarafta sünger, kumaş ve petrokimya bazlı maliyet geçişlerinin
takip edildiği belirtildi. Stok yönetiminin maliyet tarafında avantaj sağladığı,
Biga ve Düzce fabrikalarında yürütülen yalın dönüşüm çalışmalarının ise yılın
ikinci yarısında brüt karmarjı tarafında etkisinin görülebileceği aktarıldı.
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Şirket Adı Doğanlar Mobilya

Hisse Sektör Orman Ürünleri Ve Mobilya

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 9.24

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 3,234

Firma Değeri - Milyon TL 9,836

Hacim - Milyon TL 44

Halka Açıklık - % 57.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 2,959 3,122 2,546

Brüt Kâr - Milyon TL 981 986 907

FAVÖK - Milyon TL 85 26 39

Net Kâr - Milyon TL 0 -388 171

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 2,959 3,122 2,546

Brüt Kâr - Milyon TL 981 986 907

FAVÖK - Milyon TL 85 26 39

Net Kâr - Milyon TL 0 -388 171

Çarpanlar 2024/3 2025/3 2026/3

F/K (x) 5.54 0.00 0.00

FD/FAVÖK (x) 4.23 6.12 0.00
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