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Haftalik Altin Degerlendirmesi

Bu hafta altin cephesinde, Fed Baskani Powell'in sosyal medya hesabindan yaptigl video agiklamasinda,
faizleri indirmedigi gerekcesiyle kendisine sorusturma acildigl ydnundeki beyaninin ardindan baslayan Fed
bagimsizligi tartismasi fiyatlamalarin ana belirleyicisi oldu. Haftaya bu baslikla birlikte guvenli liman talebinin
guclendigi bir baslangi¢ yapan altin fiyatlari, hafta ortasinda rekor seviyeleri test ederken hafta kapanisina
dogru guclu ABD verileri ve dolarin toparlanmasi kisa vadeli momentumu bir miktar térpuledi. Bu surecte
ABD tahvil faizlerinde de kisa sureli bir sicrama izlenirken, piyasalar Fed'in bagimsizligina iliskin sdylem riskini
daha yakindan fiyatlamaya baslad.

Pazartesi gunU spot ons altin %1in Uzerinde yUkselisle 4.630S5 seviyesini gorerek 2026'nin ilk rekorunu
kaydetti. Guvenli liman talebindeki artisin belirginlestigi gunde, Fed'e yo6nelik tartismalarin piyasalarda
belirsizlik hissini guclendirmesi altindaki yukselisin ana kaynagi oldu. Sali gunu ise ABD cekirdek enflasyon
verisinin beklentilerin altinda gelmesiyle faiz indirimi beklentilerinin yeniden guc¢lenmesi, ons altinda rekor
bolgenin korunmasina destek verdi. Ayni gin Trump'in iran ile ticaret yapan Ulkelere yonelik %25 tarife
aciklamasl, buna ek olarak Japonya Basbakani Takaichi'nin erken sec¢im planina dair haberler jeopolitik ve
politik belirsizligi artirarak altin talebini canli tuttu. Bu zeminde ons altin gun icinde 4.634S seviyesine kadar
uzand.

Hafta genelinde zirve ise Carsamba gUnU geldi. iran'daki protestolarin derinlesmesi ve ABD'nin olasi
mudahalesine yonelik artan endiseler piyasa algisini olumsuz etkilerken, ons altin 4.6425 ile rekor tazeledi.
Boylece altin, hafta boyunca hem faiz indirimi fiyatlamasi hem de jeopolitik risk kaynakli guvenli liman talebini
ayni anda arkasina almis oldu. Persembe gunune gelindiginde ise altin tarafinda rekor sonrasi kismi
soluklanma 6ne ciktl. ABD Baskani Trump’in Fed Baskani Powell't gérevden alma niyetinde olmadigini
sdylemesi ve Powell sonrasi déneme iliskin ismin yakinda aciklanacagini tekrarlamasi, piyasadaki belirsizligi
bir miktar azaltan unsurlar arasinda yer aldi. Ayni gin Trump'in iran'daki saldirlarin dindigine yonelik
aciklamalari sonrasi petrol fiyatlarinda geri cekilme gérulurken, altin fiyatlarinda da rekor sonrasi kar
realizasyonu etkisi hissedildi. Bu noktada gumus ise yuksek beta karakterini bir kez daha ortaya koydu.
Carsamba gunu %7'ye yakin yukselisin ardindan Persembe gunu %6,5'e varan geri ¢ekilmeyle son zamanlarin
en spekulatif varligi géranumunu surdurdu.

Cuma gunune geldigimizde ise Bélgesel Fed Baskanlarinin para politikasina iliskin sahin mesajlari dolar
endeksini desteklerken, kisa vadeli faiz indirimi beklentilerinde zayiflama dikkat ¢ekti. Jeopolitik tansiyonun
da sinirli sekilde yumusamasiyla ons altinda kar satislari belirginlesti. Spot fiyat 4.580S$ civarina gerilerken
raporun yayimlandigi an itibariyla haftalik bazda altin yine de yaklasik %2 artida bulunuyor.

OnUmuzdeki hafta altin fiyatlamasinda yon tayini acisindan kritik basliklar olacak. Pazartesi gini ABD
piyasalarinin tatil olmasi islem hacmini dusUreceginden, ons altinda volatilitenin gérece sinirli kalmasi
beklenebilir. Sali gunu Cin'de aciklanacak faiz karari ise kuresel risk istahi ve dolar dengesi Uzerinden altinicin
belirleyici unsur olabilir. Yurt icinde Persembe gunu TCMB'nin faiz karari gram altin tarafinda kisa vadeli
fiyatlamayi etkileyebilir. Ozellikle kur dinamigi Gzerinden gram altinda hareketi hizlandirabilecek bir katalizor
konumunda. Bununla birlikte USD/TL tarafinda sinirli yukari beklentimizi koruyoruz. Kuresel tarafta ABD'de
aciklanacak buyume verisi ile haftanin sonuna dogru gelecek PMI verileri blyUme gérunumune dair sinyal
Uretirken, dolar ve tahvil faizleri kanaliyla ons altinin seyrinde etkili olacaktir. Cuma gunuU Japonya faiz karari
da USDJPY dengesi ve kuresel faiz fiyatlamasi Uzerinden altin cephesinde yakindan izlenecek basliklar
arasinda yer aliyor.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



