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Bugiin ABD’de acgiklanan Tarim Disi istihdam verileri bir 6nceki ay verisine ve beklentilere gére oldukga asagida kalarak -92
bin olarak agiklandi. Fed’in son donemde enflasyon kadar yakindan takip ettigi bir veri olmasi nedeniyle piyasa, Haziran
ayinda faiz indirimi ihtimalini %50 seviyesinde fiyatlamaya bagladi. Tarim digi istihdam verisi 6ncesinde ise bu olasilik %35
diizeyinde bulunuyordu. Veri sonrasi ilk 5 dakikada Ons Altin fiyatlarinda %1’lik yukari sigrama yasandi.

Makro verilerden 6te son donemde jeopolitik gelismelerin fiyatlamalarin ana belirleyicisi haline geldigi gériltyor. ABD,
israil- iran arasinda artan gerilim ve Orta Dogu’da eneriji tesislerine yénelik saldiri haberleri risk algisinda yeniden yiikselise
yol acarken, kiresel varlik fiyatlarinda dalgali bir seyir 6ne cikiyor. Enerji arzi glivenligine iliskin endiselerin artmasiyla
birlikte Brent petrol fiyatlarinin kisa siirede 90 dolarin {izerine yoneldigi izlenirken, bu hareket enerji maliyetleri kanaliyla
enflasyon gorinimi ve kiiresel faiz patikasina iliskin tartismalari da yeniden glindemin {st siralarina tasiyor.

Belirsizlik ortaminin gliclendigi donemlerde giivenli liman varliklara yonelim artma egilimi gosterirken, altin fiyatlarinin son
donemde oldukga dalgal bir seyir izledigi dikkat ¢ekiyor. 2026 yilinin ilk bélimunde gligll bir yikselis trendi yakalayan ons
altin 5.600 dolar bolgesine kadar ylikselmis, ardindan sert bir diizeltme hareketi ile 4.400 dolar seviyelerine kadar geri
cekilmisti. Bu Olgekte hizl fiyat hareketleri altinin klasik “istikrarli glivenli liman” karakterinden farkl bir gériinim ortaya
koysa da, s6z konusu volatilitenin biliylk olclide kisa vadeli pozisyonlanma ve spekiilatif islemlerden kaynaklandigini
degerlendirilmekteyiz.

Altin piyasasinda son dénemde dikkat ¢eken bir diger unsur ise pozisyonlanma tarafinda goérilen ¢ozilme egilimidir. CFTC
verilerine gore ticari olmayan net vadeli pozisyonlarin gerilemeye devam ettigi gortllrken, spekilatif yatirimcilarin altin
tarafindaki pozisyonlarini kademeli olarak azalttigi izlenmektedir. Benzer sekilde diinyanin en bliyik altin ETF’i olan SPDR
Gold Trust’in tuttugu fiziksel altin miktarinin da metrik ton bazinda 2022 yilinda goériilen zirve seviyelere temas ettikten
sonra geri ¢cekilmeye baslamasi, yatirimci talebinde kisa vadeli bir soguma yasandigina isaret etmektedir.

Bu egilimin yalnizca vadeli piyasalarla sinirl kalmadigi, altin madenciligi sirketlerinin hisse performanslarinda da
gorilmektedir. Newmont, Barrick Gold, Gold Fields, AngloGold Ashanti, Kinross, Agnico Eagle ve Harmony gibi kiiresel
olcekte 6nde gelen altin Ureticilerinin hisselerinde son haftalarda geri cekilmelerin hiz kazandigi izlenmektedir. Tarihsel
olarak altin madenciligi sirketleri, altin fiyatlarina kaldiragh bir duyarlilik gésterdigi icin yatirnmci beklentilerindeki
degisimleri daha hizli fiyatlama egilimindedir. Bu nedenle madenci hisselerinde goriilen zayiflama, altin fiyatlarinda kisa
vadede momentum kaybina isaret eden 6ncii gostergelerden biri olarak degerlendirilebilir.

CTFC Ticari Olmayan Net Vadeli Pozisyonlar SPDR Gold Trust’in Toplam Altin Rezervi (Metrik Ton)

Ons Altin Fiyatlar
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Ons altin, orta vadeli ylikselis kanali icerisindeki hareketini sirdliirmeye devam ediyor. Sali giint
yasanan geri ¢cekilmede fiyatin %0,5 Fibonacci diizeltme seviyesine denk gelen 5.000 dolar bélgesine
kadar geriledigi gorilse de bu seviyeden gelen tepki alimlari ile yeniden yukari yonli bir denge arayisi
olustu. Ancak s6z konusu tepki hareketinin oldukca sinirli kaldigi ve fiyatin yukari yonli denemelerde
%0,618 Fibonacci diizeltme seviyesini asmakta zorlandigi izleniyor.

Kisa vadeli goriinimde fiyatin bu seviyelerde yatay bir konsolidasyon siirecine girdigi gorilirken, bu
sirec¢ ayni zamanda 50 glinltk Gssel hareketli ortalamanin fiyatlara dogru yaklasmasini sagliyor. Fiyatin
s0z konusu ortalama lzerinde kalmaya devam etmesi yikselis trendinin teknik anlamda korunmaya
devam ettigine isaret ederken, ana trend yapisinda su asamada belirgin bir bozulma sinyali olusmus
degil.

indikator tarafinda ise daha 6nce asiri alim bélgesine ulasan gostergelerin son geri cekilmelerle birlikte
belirgin sekilde sogudugu goriliyor. Bu durum kisa vadede yeniden bir tepki hareketi olusabilmesi
acisindan teknik agidan daha saglikh bir zemin olustuguna isaret ediyor.

Geri ¢ekilmelerde 5.000 dolar ve 4.860 dolar seviyelerini destek olarak takip edecegiz. Yukari yonla
hareketlerde ise 5.250 dolar ve 5.340 dolar seviyeleri 6nemli direng bdlgeleri olarak 6ne ¢ikiyor.
Bununla birlikte fiyatin 0,618 Fibonacci seviyesini asmakta zorlanmasi nedeniyle kisa vadede bu direng
bolgelerine yaklasildikga kar realizasyonlarinin goriilmesi olasiligl da goz ardi edilmemelidir.
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Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 I¢c Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gutézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Goktirk Irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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