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Bu hafta ons altin tarafinda oldukga oynak ve haber akisina duyarl bir fiyatlama izlendi. Haftanin basinda ABD
Baskani Trump’in iran ile olasi bir anlasmaya y&nelik verdigi sinyaller ve sonrasinda haber akislarindaki
tutarsizliklarla, Brent petrol fiyatlarinda %10’a yaklasan sert geri ¢ekilme ve ons altinda %8’e varan dislsler
gorildi. Ancak bu sert satisa ragmen ons altinin haftanin son islem gliniinde sinirli kayipla seyretmesi ve 4400
dolar seviyesinde tutunmasi, fiyatlarin 6nemli bir denge arayisi icerisinde olduguna isaret etmektedir.

S6z konusu siliregte 4400 dolar bandinin korunmasi ve 4220 dolar civarindan gegen 200 glinliik tssel hareketli
ortalamanin sagladig destek, fiyatlarin teknik olarak glicll bir bolgeden tepki verdigini gostermektedir. Nitekim
bu seviyelerden gelen alimlarla birlikte ons altin kisa stirede toparlanarak 4600 dolar seviyesini test etmistir.

Jeopolitik tarafta ise net bir iyilesmeden s6z etmek heniiz miimkiin gériinmemektedir. iran tarafinin ABD ile
miizakere sirecine iliskin olumsuz aciklamalari ve taraflarin ortaya koydugu sartlarin birbirinden uzak olmasi,
piyasalarda kalici bir risk azalimi olusmasini engellemektedir. Buna ek olarak iran’in Hiirmiiz Bogazi’'na yonelik
soylemleri ve bolgede tansiyonun yiksek kalmaya devam etmesi, fiyatlamalarin yeniden asagi yonla baski altinda
kalmasina neden olmaktadir.

Bu slirecte altin fiyatlarinda yasanan sert geri ¢cekilmenin, temel dinamiklerdeki bir bozulmayla beraber likidite
kosullari ve pozisyon ¢éziilmeleri kaynakl oldugu gériilmektedir. Ozellikle vadeli islemler ve ETF tarafinda artan
volatilite ile birlikte olusan teminat tamamlama (margin call) baskisi, fiyatlarda zorunlu satislari tetikleyerek
disisu hizlandirmis olabilir. Bununla birlikte satislarin agirlikh olarak “paper gold” tarafinda yogunlasmasi, fiziksel
talep tarafinda ise belirgin bir zayiflama olmadigina isaret etmektedir.

ABD tarafinda enerji tesislerine yonelik olasi saldiri planlarinin énce 5 giin, ardindan 10 giin ertelenmesi kisa
vadeli bir iyimserlik yaratmis olsa da, piyasanin bu gelismelere verdigi tepkinin sinirli kaldigi ve fiyatlamalarda iran
kaynakli haber akisinin daha belirleyici oldugu gorilmektedir. Bu durum, jeopolitik risklerin tamamen ortadan
kalkmadigi ve belirsizligin stirdigu bir fiyatlama ortamina isaret etmektedir.

Ote yandan Hiirmiiz Bogazi’'na yénelik risklerin devam etmesi ve eneriji altyapisina iliskin tehditlerin arz tarafinda
kalici hasar yaratabilecegine yonelik beklentiler, petrol fiyatlarinin orta vadede yiiksek seviyelerde kalabilecegine
isaret etmektedir. Artan ener;ji fiyatlariyla birlikte ylikselen enflasyon beklentileri, merkez bankalarinin faizleri
beklenenden daha uzun sire yliksek seviyelerde tutmasina neden olabilir. Bu ¢ercevede altin fiyatlarinin, klasik
beklentinin aksine jeopolitik risklerden ziyade bu risklerin yarattigi faiz baskisi nedeniyle sinirli kalabilir.

Bununla birlikte jeopolitik tarafta olasi bir yumusama ve Hiirmlz Bogazi'na iliskin risklerin azalmasi durumunda,
ons altin fiyatlarinda 5500 - 5600 dolar bandina dogru bir ylikselis potansiyeli olusabilir.

Ancak bu tir bir yikselisin kahci bir trend hareketine donliismekte zorlanabilecegini degerlendiriyoruz. Eneriji
fiyatlarinin mevcut seviyelerde kalmaya devam etmesi, kiiresel 6lcekte enflasyonun beklenen hizda gerilemesini
zorlastirarak faizlerin yiiksek kalmasina neden olabilir. Bu durum da altin fiyatlarinin 6nceki donemlere kiyasla
daha sinirli ve dalgali bir ylikselis egilimi sergilemesine yol acgabilir.
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Ons Altin haftanin basinda gorilen sert geri cekilme ile birlikte 4100 dolar seviyesine kadar gerileyerek yilin
en duslk seviyesini gordi. Bu seviyeden alinan tepkiyle birlikte ons altin yeniden toparlanarak 4390 - 4550
dolar araligina kadar yikseldi. Bu bant kisa vadeli teknik goriiniim agisindan kritik bir esik niteliginde
bulunuyor.

Teknik olarak 4390 - 4550 bolgesinin altinda kapanislarin gérilmesi durumunda satis baskisinin yeniden
artmasi s6z konusu olabilir. Bu senaryoda fiyatin sirasiyla 4100 dolar ve devaminda 3900 dolar seviyelerine
dogru geri ¢ekilme egilimi gdstermesi beklenebilir.

Hareketli ortalamalar tarafinda ise fiyatin kisa vadeli zayiflikla birlikte 50 ve 100 ginlik Ussel hareketli
ortalamalarin altina sarktigl, ancak 200 glnlik Ussel hareketli ortalamadan destek bularak yeniden bu
seviye Uzerinde tutunma c¢abasi icerisinde oldugunu goriiyoruz. 200 glinliik ortalamadan alinan tepki, altin
da uzun vadeli bir diisiis beklememek gerektigine isaret ediyor.

indikatér tarafinda ise Stochastic RSI gdstergesinin son geri ¢ekilme ile birlikte belirgin sekilde sogudugu
dikkat cekmektedir. Asiri satis bolgesine gelen gostergeler, kisa vadede yukari yonli tepki hareketlerinin
olusma ihtimalini destekliyor.

Yukari yonll hareketlerde 4548 dolar seviyesi ilk direng noktasi olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin asiimasi
halinde 4857 dolar ve psikolojik 6neme sahip 5000 dolar seviyesi sirasiyla takip edilebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 4390 dolar seviyesinin altinda 4100 dolar ve 3900 dolar bolgeleri destek olarak izlenebilir.
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Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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