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Bu hafta ons altin tarafinda fiyatlamalarin tamamen haber akisina duyarli ve kirilgan bir yapi
icerisinde sekillendigi g6ruldu. Haftaya gorece sakin bir baslangi¢ yapilirken, belirgin fiyat
hareketlerinin haftanin ilerleyen gunlerinde yogunlastigi dikkat cekti.

Sali gunu yukari yonlu hareketin basladigi kritik bir esik oldu. Kuresel hisse senedi piyasalarinda satis
baskisi artarken, tahvil piyasalarinda guclu alim istahi izlendi. Bu tabloyla birlikte ons altinda yaklasik
%3,5 oraninda yUkselis kaydedildi. Aksam saatlerinde iran Devrim Muhafizlar’'nin ABD'li teknoloji
sirketlerini hedef olarak isaret eden aciklamalari, jeopolitik risk algisini artirarak altina olan talebi
destekledi.

Carsamba gunu sabah saatlerinde yukselis egilimi korunurken, gunun ilerleyen saatlerinde piyasa
dinamiklerinde belirgin bir kinlma yasandi. Riskli varliklarda toparlanma gorulurken, VIX endeksinde
sert bir geri cekilme izlendi. Bu durum, jeopolitik risklerin fiyatlamalar Uzerindeki etkisinin kisa
vadede zayifladigini gosterdi. GUn icerisinde ABD Baskani Trump’in iran'in ateskes talebinde
bulunduguna yonelik aciklamalari da bu iyimserligi destekledi.

Ancak Persembe gunu bu iyimserlik kalici olmadi. Trump’in ulusa seslenis konusmasinda beklenenin
aksine daha sert bir ton benimsemesi ve iran’a yonelik daha agresif mesajlar vermesi, piyasalarda
yeniden riskten kacgis egilimini tetikledi. Bu gelismeyle birlikte petrol fiyatlarinda sert yukselisler
izlendi. Persembe sabah saatlerinde petrolde %6'yiI asan artislar dikkat cekti. Artan enerji fiyatlariyla
birlikte hisse senedi piyasalarinda satislar hiz kazanirken, altin fiyatlarinda da yuksek volatilite
esliginde asaqi yonlu hareketler goruldu.

Persembe aksam saatlerinde iran'in Umman ile HirmGz Bogaz trafigine iliskin yeni bir protokol
olusturdugunu aclklamasi ve gecis Ucretlerine yonelik duzenleme sinyali vermesi, arz tarafina iliskin
belirsizlikleri kismen azaltarak fiyatlamalarda toparlanma egilimini destekledi.

Haftanin son islem gununde ise ABD'de aciklanan tarim disi istihdam verisi beklentilerin Uzerinde
gerceklesmesine ragmen, Good Friday nedeniyle piyasalarin kapali olmasi sebebiyle bu veriye
yonelik dogrudan bir fiyatlama olusmadi. Bununla birlikte guclu istihdam verisi, faiz patikasina iliskin
beklentilerin yeniden sekillenmesine neden olurken, piyasa dinamikleri acisindan yeni haftaya daha
oynak bir baslangi¢ zeminini olusturdu.

Pozisyonlanma tarafinda dikkat cekici bir ¢zulme 6ne ¢ikiyor. CFTC verileri, non-commercial vadeli
altin pozisyonlarinin gecen yil Mayis seviyelerine geriledigini ve kisa vadeli spekulatif istahin belirgin
sekilde azaldigini gésteriyor.

DUnyanin en buyuk altin ETF'i olan SPDR verilerinde ise son iki yildir siren yukselis trendinin kirnldig
goruluyor. Bu durum, ETF bunyesinde tutulan fiziki altin miktarindaki azalisla birlikte yalnizca
spekulatif degil, daha uzun vadeli yatirmci tarafinda da ¢6zUlmeye isaret ediyor.

Altin madenciligi hisselerini temsil eden Van€Eck Gold Miners ETF tarafinda da benzer bir gérunum
dikkat cekiyor. Trendin yataya dondugu ve dnceki zirvelerin altinda kalindigi izlenirken, son hafta
islem hacimlerindeki zayiflama momentum kaybini destekliyor.
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Haftaya 4.480 dolar seviyelerinden baslayan ons altin, hafta icerisinde haber akisinin etkisiyle
hacimli bir mum esliginde 4.550 dolar direncinin Uzerine yukseldi.

Teknik gérunumde 4.550 dolar seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi yukari yéonlu egilimin
devami acisindan 6nem tasirken, bu seviyenin altinda gerceklesebilecek kapanislar satis
baskisinin yeniden gu¢ kazanmasina neden olabilir. Boéyle bir senaryoda fiyatin édnce 4.390
dolar, ardindan 4.100 dolar ve devaminda 3.900 dolar seviyelerine dogru geri ¢ekilme egilimi
gOstermesi beklenedbilir.

Hareketli ortalamalar tarafinda fiyatin 50 gunluk Ussel hareketli ortalamanin altinda kalmaya
devam etmesine karsin, 100 gunluk Ussel hareketli ortalamanin yeniden Uzerine ¢ikmis olmasi
teknik gorintm agisindan 6nemli bir toparlanma sinyali olarak degerlendirebiliriz. Ote yandan
fiyatin 200 gunluk Ussel hareketli ortalamanin zaten Uzerinde bulunmasi, ana trendin halen
yukart yonlu yapisini koruduguna isaret etmektedir. Bu cercevede, kisa vadede zayiflik
tamamen ortadan kalkmis olmasa da, orta-uzun vadeli teknik gérunUmun destekleyici
kaldigini séyleyebiliriz.

indikator tarafinda ise Stochastic RSI gostergesinin son yukselisle birlikte belirgin sekilde
Isindigi goérulmektedir. Bu durum, kisa vadede yukselisin ardindan kismi kar satislarinin
gorulme olasiligini artirmaktadir.

Yukari yonlU hareketlerin devaminda 4.855 dolar seviyesiilk direng noktasi olarak 6ne cikarken,
bu seviyenin asilmasi halinde 5.000 dolar ve sonrasinda 5170 dolar seviyeleri sirasiyla takip
edilebilir.
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Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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