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Finansal Bilgiler - Yillik 2023/12  2024/12  2025/12
Hasilat - Milyon TL 609 1.122 1.653
Briit Kar - Milyon TL 296 542 811
FAVOK - Milyon TL 231 451 700
Net Kar - Milyon TL 132 277 389
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2023/12  2024/12  2025/12
Hasilat - Milyon TL 186 341 450
Briit Kar - Milyon TL 90 188 214
FAVOK - Milyon TL 68 153 175
Net Kar - Milyon TL 46 85 101
Garpanlar 2023/12  2024/12  2025/12
F/K (x) 54,94 55,85 32,37
FD/FAVOK (x) 29,46 33,78 17,54

10 Mart 2026

Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S.

10.03.2026 tarihinde Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S. 2025 yili dérdiinci ¢eyrek

finansal sonuglari ve gelecek beklentilerine dair analist sunumunu gerceklestirdi.

2025 yili sonunda Hitit'in satis gelirleri yillik bazda %22 artisla 41,9 milyon USD
seviyesine ulastl. Ayni dénemde FAVOK 17,9 milyon USD olarak gerceklesirken
FAVOK marji %43 seviyesine yiikseldi. Net kar ise 9,9 milyon USD oldu. Sirketin, gelir
artisi operasyonel kaldirag etkisiyle karhiliga gucli sekilde yansiyor. Gelirlerin
%77’sinin yabanci para cinsinden olmasi ve satislarin %60’ inin yurt disindan

gelmesi, sirketin kur oynakligina karsi dayanikli yapisini destekledi.

Hitit, 2025 yil sonu itibariyla 6 kitada 48 Ulkede 68 partner ile hizmet vermektedir.
Sirketin Saa$ gelirlerinin temelini olusturan yolcu sayisi yillik bazda %26 artarken,
bu artista hem yeni kazanilan partnerler hem de mevcut partnerlerin hacim
etkili 2025 il
tamamlanirken, yil sonu itibariyla 12 partner igin aktif kurulum siireci devam ediyor.

blyimesi oldu. icinde 11 partner icin kurulum projeleri
Sirketin ugtan uca hizmet anlayisi sektérde 6n plana gikmasina ve blytume firsatlari
Ayrica sirket, IATA ARM/NDC yeni nesil teknoloji

standartlarinda diinya birincisi oldugunu ve Hitit Oxygen ¢6zimunln IATA'nin ARM

yaratabilmesine sebep oluyor.

olgunluk skoru degerlendirmesinde rakipleri arasinda en yulksek puani aldigini
paylasti.

Sirket, 2025 yilinda Ar-Ge ve teknoloji yatirimlarini 20,6 milyon USD seviyesine
cikarirken yatirm/ciro orani %49 olarak gergeklesti. 2025 yilinda devreye alinan
Hitit Oxygen platformu, havayollarinin klasik “bilet + bagaj + koltuk” yapisinin
Otesine gecerek kisisellestirilmis ve zengin igerikli seyahat Grunleri sunabilmesini
hedefleyen yeni nesil havayolu perakendeciligi ¢ozimi olarak one gikti. Sirket
ayrica 2025 yilinda 6deme alaninda da ilerleme kaydederek, yapay zeka destekli
Odeme Hizmetleri Platformu’nu ADS cevriminde kullanima aldi ve havayolu
kanallarinda yayginlastirma igin son asamaya geldigini belirtti. Ayrica sirket, kiresel
Olgekte yaklasik %2,5 pazar payina sahip olup, yolcu hizmet sistemleri tarafinda
diinyadaki 6nde gelen oyuncular arasinda yer almaktadir. Sirket yonetimi, havacilik
yazilimlarinin ylksek regilasyona tabi olmasi nedeniyle yapay zeka ve buyuk dil

modellerinin (LLM) sirket icin bir rekabet riski olusturmadigini belirtilmistir.

Sirket, 2026 yilinda buylme ivmesini koruyarak operasyonel verimlilik dénemini
daha da giglendirmeyi hedeflemektedir. Bu gercevede 2026 yil sonu icin USD
bazinda ciroda %25-%30 biyime, FAVOK marjinda %43-%48 araligl, net kar
%25-%30 araligl %90-%95 araligi

hedeflenmektedir. Sirket, strdirilebilir blyime ile karlilik dengesini korumayi

marjinda ve tekrarlayan gelir oraninda

onceliklendirdigini vurgulamaktadir.

Toplantida ayrica jeopolitik gelismelerin sirket operasyonlarina etkisine iliskin
degerlendirmelerde bulunulmustur. Yonetim, Hitit’in gelir modelinin yolcu basina
alinan komisyon yapisina dayandigini ve bu nedenle jeopolitik gelismelerin sirket
karlihg Gzerinde gok etkisi olmayacagini ifade etmistir. ABD,israil - iran savasindan
bu yana yolcu sayisinda binde 2 seviyesinde sinirli bir diists yasandigl, bu etkinin ise
ilerleyen doénemde kademeli olarak azalacaginin beklendigi belirtilmistir. Ayrica
bir
etkilemesinin beklenmedigi, aksine Kérfez merkezli havayollarinin faaliyetlerinde

olasi Korfez hava sahasi kapanmasinin sirket operasyonlarini  olumsuz

yasanabilecek aksakliklarin istanbul merkezli hava trafigini artirarak dolayli sekilde
olumlu katki saglayabilecegi ifade edildi.
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Aktifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 1.163 1.056 905 1.116 23% 30%
Nakit ve Benzerleri 508 331 302 509 69% 14%
Ticari Alacaklar 376 458 338 413 22% 11%
Stoklar 0 0 0 0 - 0%
Duran Varlklar 2.165 2.376 1.711 2.574 50% 70%
Finansal Yatinmlar 0 0 18 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 168 162 143 151 5% 4%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.848 2.056 1.430 2.266 58% 61%
Toplam Varliklar (Aktifler) 3.328 3.433 2.616 3.690 41% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 571 439 382 513 34% 14%
Kisa Vadeli Borglanmalar 355 196 167 197 18% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 59 79 92 115 25% 3%
Uzun Vadeli Yiikiimlalikler 210 216 139 209 50% 6%
Uzun Vadeli Borglanmalar 49 47 24 44 85% 1%
Toplam Yukiimliiliikler 781 655 521 722 39% 20%
Toplam Ozkaynaklar 2.547 2.777 2.095 2.968 42% 80%
Odenmis Sermaye 300 300 300 300 0% 8%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlar 458 458 194 458 136% 12%
Net Dénem Kari veya Zarari 175 287 277 389 40% 11%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 3.328 3.433 2.616 3.690 41% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Borg ve Net Borg Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Net Satiglar 741 1.203 1.122 1.653 47% 100%
Satislarin Maliyeti 381 606 581 842 45% 51%
Briit Kar (Zarar) 360 597 542 811 50% 49%
Faaliyet Giderleri 198 317 297 456 53% 28%
Genel Yonetim Giderleri 137 214 182 302 66% 18%
Pazarlama Giderleri 61 103 116 154 33% 9%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 162 280 244 355 45% 21%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 36 44 45 2% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 43 67 42 34 -18% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 146 248 247 365 48% 22%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 316 525 451 700 55% 2%
Finansman Gelirleri 36 49 7 55 713% 3%
Finansman Giderleri 44 64 32 125 291% 8%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 193 313 285 400 40% 24%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 175 287 277 389 40% 24%
Net Satislar ve Net Satis Bilyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12
Likidite Oranlari
Nakit Oran 114,3 110,1 113,1 107,6
Cari Oran 2,0 2,4 2,4 2,2
Faaliyet Oranlar
Stok Devir Siiresi (Giin) - - - -
Alacak Devir Siiresi (Giin) 91,4 91,3 94,3 89,4
Ticari Borg Devir Suresi (Gln) 36,1 37,3 51,3 45,0
Nakit Dondiirme Suresi (Giin) 55,3 54,0 42,9 44,4
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 34,9 30,8 34,6 30,2
Duran Varhklar / Aktifler 65,1 69,2 65,4 69,8
Toplam Borg / Aktifler 23,5 19,1 19,9 19,6
Toplam Borg / Ozsermaye 30,7 23,6 24,9 24,3
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 137,1 110,0 108,3 127,2
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 23,6 16,2 24,0 18,2
Net Borg (Milyon TL) -248,7 -240,9 -241,2 -311,3
Net Borg / FAVOK (Villik) -0,4 -0,4 -0,5 -0,4
ihracat Orani (%) 62,3 62,2 62,6 62,0
Karlihk Oranlari
Aktif Karliligi 6,4 9,8 12,7 12,3
Aktif Karhhgi (illik) 12,0 12,7 12,7 12,3
Ozsermaye Karliligi 8,0 12,2 15,4 15,4
Ozsermaye Karliligr (Yillik) 15,1 15,8 15,4 15,4
Esas Faaliyet Kar Marji 21,8 23,2 21,8 21,5
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 22,4 23,9 21,8 21,5
FAVOK Marji 42,7 43,6 40,1 42,4
FAVOK Marji (Yillik) 42,0 43,9 40,1 42,4
Net Kar Marji 23,5 23,9 24,7 23,5
Net Kar Marji (Yillik) 23,6 24,1 24,7 23,5
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Degerleme Oranlari Karhlik Oranlar
Deée':i“(,awjral Ig:g:'ri PD/ F/K FP / Fl:)e{ Esas Faaliye't FAVG!( Net Ka.r bzsevr. Aktif Ylllfl?\(la: Ceyr:I?Yhonz Ylll;‘litU'\(llar: (;eyr':it(llfllar:
TL) (TL) DD FAVOK Satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karhlik TL) T) TL) TL)
HTTBT 11.700,00 9,89 3,94 30,09 16,27 6,89 21%  42% 24% 15% 12% 700 175 389 101
DESPC 877,22 17,59 2,17 - 14 0,08 5% 6% 0% -10% -2% 608 30 -43 -58
OBASE 1.519,70 15,63 2,14 228,61 7,64 1,89 5%  25% 1% 1% 1% 212 64 7 11
INTEK 2.312,00 0,00 7,61 - 1238 6,72 - - - - - - - - -
PKART 1.664,16 21,19 3,45 24,16 8,38 0,70 7% 8% 3% 15% 9% 190 119 69 73
DGATE 1.980,00 0,00 7,84 - 2,07 0,09 - - - - - - - - -
MTRKS 2.070,30 9,61 2,17 859 5,33 1,46 14%  27% 19% 29%  22% 350 92 241 106
VBTYZ 2.393,82 7,79 2,63 13,68 5,61 1,13 6%  20% 7% 18% 7% 487 324 175 153
AZTEK 4.230,00 0,00 1,97 447,63 8,68 0,85 - - - - - - - - -
INGRM 9.858,00 84,99 5,08 - 22,08 0,54 2% 2% -1% -8% -1% 670 287 -143 -59
Bilisim ve Yazilim Ort. 1,49 17,92 9,30 0,97 6%  10% 5% 9% 2% - - - -
XuU100 1,40 21,97 8,42 1,21 58% 10,1% 5,1% 10,1% - - - - -
ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q IRTIBAT BURQARMIZ

Ankara irtibat Blrosu

Q GENELMUDURLUK S6gtézi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6giitézii Cankaya/
] ANKARA
Istanbul Genel Mudurlik Merkez Ofis Denizli Irtibat Biirosu

Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi

] . ) Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagmsiz Bolum
No:22-26 Ig Kapi No:49 Umraniye / Istanbul

Pamu kkale/ DENIZL

- Isparta Irtibat Blrosu
Q SUBELER/”Z Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, icKapi No: 11, 2000 Me rkez/
; ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; o i .
Y S o ) Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blirosu
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL ) ) -
Corum Sube Feneryolu Mahalle_5| Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Stesi
Gillabibey Mahallesi, Egidere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadkoy/ Istanbul

Istanbul Goktlrk Irtibat Blirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 Eyuipsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Blrosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / | STANBUL

[zmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 593/ 1Sok. Lider Centrio CBlok No:6 K2:D17
Bayraklv IZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kiirsat Tuzmen Bulvar1 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1 B
Blok NO:31Sehitkamil/ GAZIANTEP

Konya Irtibat Blirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selguklu/ KONYA

| Mersis No: 0010056453000 026
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Burada yer alan yatirm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri terchlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonu ¢lar dogurmayabilir.
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