/-fl\\‘\ :

A, AHLATCI

YATIRIM

Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

KLKIM:TI

KLKIM

Finansal Degerlendirme

Kalekim Kimyevi Maddeler

Bina Malzemeleri

Rapor Tarihi 19.08.2026
Kapanig Fiyati - TL 26.22
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 12,061
Firma Degeri - Milyon TL 10,676
Hacim - Milyon TL 88
Halka Aciklik - % 30.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi

--------- XU100 KLKIM

45
40
35
30
25
20
15
10

5

0 0

S ) S S S © © ©
ob"'L Q(O’J/ Qq;)/ \Q?L \””% Q’L,J/ n Q(O’}
LI A A A A < A A

Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 4,180 5,625 5,256
Briit Kar - Milyon TL 1,695 2,194 2,099
FAVOK - Milyon TL 993 1,201 1,003
Net Kar - Milyon TL 389 624 104

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 2,074 3,146 2,973
Brit Kar - Milyon TL 814 1,264 1,221
FAVOK - Milyon TL 442 744 657
Net Kar - Milyon TL 237 429 89

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 15.59 8.60 22.40
6.40 4.52 5.28

FD/FAVOK (x)
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Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

Kalekim 2C26'da 2.973 mn TL net satis, 545 mn TL FAVOK ve 88 mn TL
ana ortaklik net kari acikladi. Yillik bazda ciro %5,5, FAVOK %14,0 ve net
kar %79,5 geriledi. Ceyreklik bazda ciro %30,3, FAVOK %118,9 ve net kar
%486,7 arttl. FAVOK marji 182 baz puan daralarak %18,3'e, faaliyet mariji
%16,8'e geriledi.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

e Ciro ve FAVOK beklentilerin Gzerinde gerceklesirken ceyreklik bazda
glcli mevsimsel toparlanma gorildd. Brit marj %41,1 seviyesinde
korunurken ilk yarida iade ve indirimlerin 293 mn TlL'den 123 mn
TL'ye gerilemesi fiyat disiplinini destekledi.

e Uriin karmas! yiksek katma degerli segmentler lehine gelisiyor. ilk
yarida beton ve gimento kimyasallari Uretimi %8,6, boya ve siva
Uretimi %6,8 artarak kuru hargtaki zayifligi kismen dengeledi.

* Bilango glglu. Sirket 1.385 mn TL net nakit tasirken 6zkaynak/aktif
orani %73,2, cari oran 2,36x seviyesinde bulunuyor. 267 mn TL net
doviz fazlasi da kur riskini sinirliyor.

* Uluslararasi genisleme devam ediyor. Romanya'daki %50 pay alimi,
Kenya istirakinin tam konsolidasyona gecirilmesi ve Trabzon'daki 50
bin ton kapasiteli tesisin seri Uretime baslamasi orta vadeli buylimeyi
destekliyor.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Net kar beklentinin belirgin altinda kaldi. Efektif vergi orani %58,8'e
yukselirken 143,9 mn TL'lik indirilemeyen parasal kayip ve gecgen yilki
vergi avantajlarinin tekrarlanmamasi net kari baskiladi.

* Ana Uriin grubunda hacim zayif. ilk yarida kuru harg Gretimi %12,5
azalarak 280 bin tona gerilerken kapasite kullanim orani %48,9'da
kaldi. insaat sektoriindeki zayif talep gériinimi hacim toparlanmasini
sinirliyor.

 ihracat belirgin daraldi. Yurt disi satislar ilk yarida %33,9 gerilerken
ihracatin toplam satiglardaki payl %35,9'dan %26,1'e indi. Irak
pazarindaki yerel Uretime gecis bu zayifligin ana nedeni oldu.

* Genel yonetim giderleri %31 artarken esas faaliyetlerden net diger
giderler de yukseldi ve faaliyet marjini baskiladi. Ayrica %10-15 satis
blyimesi ve %20-25 FAVOK marji hedeflerine karsilik ilk vyari
gerceklesmeleri hedeflerin gerisinde kald.

Genel Goérusimiz: Kalekim'in 2C26 sonuglarini  sinirli - olumsuz
degerlendiriyoruz. Beklentilerin Gzerinde ciro ve FAVOK, korunan brit
marj, glcli net nakit pozisyonu ve uluslararasi genisleme adimlari
olumlu. Buna karsilik kuru har¢ hacmindeki daralma, ihracattaki sert
kayip, yikselen gider tabani, zayif net kar ve guidance ile gerceklesmeler
arasindaki makas gorinimd sinirliyor. 2027'de yirirlige girecek vergi
indirimi orta vadede destekleyici olabilir; ancak mevcut yil hedefleri
acisindan asagl yonli revizyon riski yiksek kalmaya devam ediyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 6.770 5.816 4.563 6.028 32% 56%
Nakit ve Benzerleri 3.044 1.869 1.688 1.655 -2% 15%
Ticari Alacaklar 2.351 2.353 1.981 2.956 49% 27%
Stoklar 896 1.017 633 1.054 67% 10%
Duran Varliklar 4.854 4.455 3.536 4.735 34% 44%
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 3.563 3.316 2.561 3.509 37% 33%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 438 399 344 417 21% 4%
Toplam Varliklar (Aktifler) 11.624 10.271 8.098 10.763 33% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikuimliilukler 3.155 2.486 2.280 2.552 12% 24%
Kisa Vadeli Borglanmalar 342 307 327 376 15% 3%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 2.011 1.330 1.369 1.555 14% 14%
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 370 255 155 337 117% 3%
Uzun Vadeli Borglanmalar 93 42 78 61 -21% 1%
Toplam Yiikiimlultikler 3.525 2.741 2.435 2.889 19% 27%
Toplam Ozkaynaklar 7.660 7.127 5.354 7.408 38% 69%
Odenmis Sermaye 460 460 460 460 0% 4%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 911 2.102 690 933 35% 9%
Net Donem Kari veya Zarari 1.202 6 661 129 -80% 1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 11.624 10.271 8.098 10.763 33% 100%
Aktifler ve Aktif Bilyiime Net Borg ve Net Borg Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Biiyiime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 10.696 2.133 5.625 5.256 -7% 100%
Satiglarin Maliyeti 6.312 1.313 3.431 3.157 -8% 60%
Briit Kar (Zarar) 4.385 820 2.194 2.099 -4% 40%
Faaliyet Giderleri 2.177 587 1.190 1.303 10% 25%
Genel Yonetim Giderleri 724 258 417 551 32% 10%
Pazarlama Giderleri 1.384 312 733 720 -2% 14%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 69 17 41 33 -21% 1%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.208 233 1.003 795 -21% 15%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 403 86 281 190 -32% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 552 98 323 250 -22% 5%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.058 221 961 735 -24% 14%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 2.551 330 1.201 1.003 -17% 19%
Finansman Gelirleri 808 168 482 343 -29% 7%
Finansman Giderleri 474 74 247 201 -19% 4%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.805 59 832 360 -57% 7%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 1.137 14 624 104 -83% 2%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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mm FAVOK (Mn TL)

FAVOK Biiyiime

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL)

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
Net Kar Blyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 101,6 81,6 77,3 71,4
Cari Oran 2,1 2,3 2,0 2,4
Faaliyet Oranlarn
Stok Devir Siiresi (Giin) 39,7 47,5 32,4 54,9
Alacak Devir Suresi (Giin) 69,9 77,1 55,4 87,1
Ticari Borg Devir Suresi (Gun) 96,1 71,3 60,6 88,4
Nakit Dondirme Suresi (Glin) 13,4 53,3 27,2 53,7
Finansal Yapi Oranlar
Dénen Varliklar / Aktifler 58,2 56,6 56,3 56,0
Duran Varliklar / Aktifler 41,8 43,4 43,7 44,0
Toplam Borg / Aktifler 30,3 26,7 30,1 26,8
Toplam Borg / Ozsermaye 46,0 38,5 45,5 39,0
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 234,6 266,6 -111,8 32,8
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 9,2 10,9 -4,5 1,4
Net Borg (Milyon TL) -2.770,8 -1.680,8 -1.359,4 -1.384,7
Net Borg / FAVOK (Yillik) -1,1 -0,7 -0,6 -0,6
ihracat Orani (%) 35,4 29,4 35,9 26,1
Karlilik Oranlan
Aktif Karlilig 11,2 0,2 9,4 1,1
Aktif Karliigr (Yilhk) 11,2 11,0 21,8 6,5
Ozsermaye Karliligi 17,0 0,2 14,5 1,6
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 17,0 16,1 33,8 9,7
Esas Faaliyet Kar Marji 20,6 10,9 17,8 15,1
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 20,6 19,9 18,7 19,4
FAVOK Marij 23,9 15,5 21,4 19,1
FAVOK Mariji (Yillik) 23,9 23,3 21,9 22,8
Net Kar Marji 10,6 0,7 11,1 2,0
Net Kar Marji (Yillik) 10,6 9,2 12,9 6,0

Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlar Karlihk Oranlari
Do P_"(’:nsa I'J”fte', PD/ L FD/ F’\?{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Yillik FI’(“(’“(ZK Net Kar Yillik Nﬁt(KMar
egerl TL’; eff:; DD FAVOK Sa:|§ KarMarji Marji Marji Karlhg Karhk  (MnTL) &Y™ TI3 (MnTL) SOYre TI3
KLKIM 12.061,20 17,12 1,63 19,58 4,54 1,03 19%  23% 6% 2% 1% 2.353 657 616 89
QUAGR 8.421,60 0,00 0,84 - 6,83 1,20 - - - - - - - - -
ISVEA 16.912,00 0,00 11,56 154,08 25,61 7,93 - - - - - - - - -
EUREN 7.875,00 5,81 0,65 - 11,78 1,10 6% 9% 2% 1% 1% 765 133 -130 38
KLSER 12.529,71 13,00 1,84 - 24,88 1,36 -4% 5% -11% 1% 0% 831 320 -1.602 170
AYES 4.785,00 27,94 1,14 2,57 19,67 0,45 2% 2% 17% 23%  11% 253 0 1.859 0
USAK 3.038,00 2,68 0,46 - 698 1,16 11% 17% -15% -10% -5% 816 111 -741 -420
EGPRO 18.824,30 0,00 1,87 14,24 5,79 1,43 - - - - - - - - -
OZYSR 5.466,71 9,90 1,51 - 20,08 1,02 2% 5% -1% 1% 0% 358 103 -76 -4
BIENY 7.826,48 0,00 0,57 - 632 1,03 - - - - - - - - -
Bina Malzemeleri Ort. 1,45 17,12 9,98 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XuU100 1,32 18,69 13,04 1,14 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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