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Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

MEGMT:TI

MEGMT

Finansal Degerlendirme

Mega Metal

Metal Ana Sanayi

Rapor Tarihi 19.08.2026
Kapanis Fiyati - TL 65.70
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 17,411
Firma Degeri - Milyon TL 25,029
Hacim - Milyon TL 673
Halka Aciklik - % 32.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmas
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 9,046 10,873 17,701
Brut Kar - Milyon TL 890 975 1,312
FAVOK - Milyon TL 647 618 844
Net Kar - Milyon TL 352 883 605

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 4,626 5,835 9,567
Briit Kar - Milyon TL 465 471 651
FAVOK - Milyon TL 340 299 351
Net Kar - Milyon TL 213 718 124

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 16.25 7.30 17.14
10.30 11.32 20.00

'FD/FAVOK (x)

Ty |
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Mega Metal
19 Agustos 2026

Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

Mega Metal 2C26'da 9.567 mn TL net satis, 351 mn TL FAVOK ve 123 mn
TL net kar agikladr. Yillik bazda ciro %64,0 ve FAVOK %17,4 artarken net
kar %82,9 geriledi. Ceyreklik bazda ciro %17,6 artarken FAVOK %28,7 ve
net kar %74,4 daraldi. FAVOK marji 145 baz puan gerileyerek %3,7've
inerken faaliyet marji %2,3'e ylkseldi. Sirketin fonksiyonel para birimi
USD oldugu icin TMS 29 uygulanmiyor.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* Cekirdek operasyonlarda iyilesme gorildi. Esas faaliyet kari yillik
%135 artisla 220,7 mn Tl'ye, brit kar ise %38 artisla 651 mn TL'ye
yukseldi. Net kardaki sert dislse ragmen operasyonel taraftaki
mutlak kar artisi olumlu.

* Kapasite ve ihracat konumu glcli. Kayseri OSB ve ABD'deki Mega
Metal Inc ile toplam yillik kapasite 96 bin ton seviyesinde bulunuyor.
Sirket Uretiminin yarisindan fazlasini 30'un Uzerinde Glkeye ihrag
ederek cografi cesitlilik sagliyor.

* Yatinm istahi korunuyor. Maddi duran varliklar 4.828 mn TL'den
6.521 mn TLl'ye yikselirken gines enerjisi santrali yatirimlari da
devreye alindi.

* Pay geri alim programi aktif sekilde strlyor. Bilancoda geri alinan
paylar 37,3 mn TL'ye ulasirken sirketin BIST Geri Alim Endeksi'nde yer
almasi da hissedar destegi agisindan olumlu.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

* Net kardaki %82,9'luk duslUsin ana nedeni gegen vyilki yuksek
finansman geliri bazi. 2C25'te 679,3 mn TL kur farki gelirinin de
katkisiyla finansman gelirleri oldukga ylksekti; net finansman kalemi
yillik yaklasik 928 mn TL kotdlesti.

e Kaldirag belirgin artti. Toplam finansal bor¢c %30 artisla 9.128 mn
TL'ye, net bor¢ %57 artisla 6.171 mn TL'ye yikseldi. Net Borg/FAVOK
yaklasik 4,4x=5,4x bandina ¢ikarken cari oran 1,05 seviyesinde kald.

» Doviz riski ylksek. Net yabanci para acik pozisyonu 4.505 mn TL ile
O6zkaynagin %89'una ulasiyor ve hedge bulunmuyor. Acgigin agirlikh
olarak euro cinsi olmasi kur oynakligina duyarliligi artiriyor.

+ lsletme sermayesi 3.044 mn TL'den 4.473 mn Tl'ye yiikseldi. Stok ve
ticari alacaklardaki artis yaklasik 1,4 mlr TL ilave finansman ihtiyaci
yaratti ve bu ihtiya¢ bylk olctide borglanmayla karsilandi.

Genel Gorisimiz: Mega Metal'in 2C26  sonuglarini noétr
degerlendiriyoruz. Esas faaliyet karindaki glclu artis, ylksek kapasite,
ihracat agl ve devam eden yatirimlar operasyonel gériinimi destekliyor.
Buna karsilik hizla artan borgluluk, 4x'in Gzerindeki kaldirag, 6zkaynagin
blyik bolimine denk gelen hedge edilmemis doviz acigl ve genisleyen
isletme sermayesi bilanco riskini belirgin sekilde artiriyor. Onimizdeki
donemde ana takip noktalari borglulugun azaltiimasi, isletme
sermayesinin normallesmesi ve kur riskinin yénetimi olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 8.799 9.364 7.129 10.747 51% 57%
Nakit ve Benzerleri 1.798 1.858 1.610 1.509 -6% 8%
Ticari Alacaklar 2.268 2.405 2.111 3.175 50% 17%
Stoklar 3.669 3.801 2.556 4.759 86% 25%
Duran Varliklar 5.910 7.019 3.802 8.004 111% 43%
Finansal Yatirimlar 48 245 40 52 29% 0%
Maddi Duran Varliklar 4.828 5.821 3.234 6.521 102% 35%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 5 -18 580 - 3%
Toplam Varliklar (Aktifler) 14.709 16.383 10.932 18.751 72% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimlulukler 8.623 8.722 6.196 10.268 66% 55%
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.662 5.483 4.194 5.537 32% 30%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 265 0 0 452 - 2%
Ticari Borglar 2.645 2.551 1.330 3.191 140% 17%
Uzun Vadeli Yakiimliiliikler 2.116 3.054 861 3.442 300% 18%
Uzun Vadeli Borglanmalar 808 1.400 414 1.692 309% 9%
Toplam Yikiimliiliikler 10.739 11.777 7.057 13.710 94% 73%
Toplam Ozkaynaklar 3.970 4.606 3.875 5.040 30% 27%
Odenmis Sermaye 265 265 265 265 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 800 2.269 800 2.269 184% 12%
Net Dénem Kari veya Zarari 1.470 481 883 605 -32% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 14.709 16.383 10.932 18.751 72% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyime Ozkaynak ve Ozkaynak Bilyiime
24000 84% 9000 7.619 150% 6000 5.040 200%
20000 875 729 7500 125% 5000 a7 160%
16000 TR 60% 6000 100% 4000 3.451 120%
5000 : p ' gg:ﬁ; 2288 1633 2173 - ;g:j: :23882 1.217 I 38:2
jggg - n LA 24% 1500 — - - 25% 1000 — = 0%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 23.016 8.133 10.873 17.701 63% 100%
Satislarin Maliyeti 21.090 7.472 9.898 16.388 66% 93%
Briit Kar (Zarar) 1.926 661 975 1.312 35% 7%
Faaliyet Giderleri 1.259 338 653 827 27% 5%
Genel Yonetim Giderleri 668 162 349 392 13% 2%
Pazarlama Giderleri 592 176 305 435 43% 2%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 666 323 322 485 51% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 139 80 41 159 285% 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 91 30 80 51 -36% 0%
Esas Faaliyet Kari veya Zaran 714 372 284 593 109% 3%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 1.176 493 618 844 37% 5%
Finansman Gelirleri 1.010 250 923 276 -70% 2%
Finansman Giderleri 453 216 182 391 114% 2%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.341 492 1.066 619 -42% 3%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 1.470 481 883 605 -32% 3%
Net Satislar ve Net Satis Bilyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Bilyime
24000 90% 960 844 100% 1000 553 480%
20000 17.701 75% 840 75% 750 605 360%
16000 10873 60% 720 647 618 50% 500 352 ' 240%
12000 9.046 ' 45:A> 600 I ‘ 2;5% 250 o i . . l 130%
8000 asa9 5135 . M 30% 480 362 361 . 0% 0 » 0%
4000 15% 360 -25% -250 -120%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Net Satiglar (Mn TL) Net Satis Biiylime mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biiyime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Blylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 20,8 21,3 26,0 14,7
Cari Oran 1,0 1,1 1,2 1,0
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Stiresi (Glin) 47,5 48,1 42,9 49,2
Alacak Devir Suresi (Gun) 35,3 32,4 33,5 31,6
Ticari Borg Devir Suresi (Glin) 28,0 27,2 21,8 29,9
Nakit Dondiirme Suresi (Guin) 54,7 53,3 54,6 50,9
Finansal Yapi Oranlan
Dénen Varliklar / Aktifler 59,8 57,2 65,2 57,3
Duran Varliklar / Aktifler 40,2 42,8 34,8 42,7
Toplam Borg / Aktifler 73,0 71,9 64,6 73,1
Toplam Borg / C)zsermaye 270,5 255,7 182,1 272,0
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -3.107,9 -3.540,0 -1.218,2 -4.505,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -264,3 -262,3 -132,3 -321,4
Net Borg (Milyon TL) 5.240,1 6.340,9 3.457,7 7.618,7
Net Borg / FAVOK (Yillik) 4,5 4,7 3,8 5,4
ihracat Orani (%) 56,9 57,9 54,6 59,0
Karhilik Oranlan
Aktif Karliigi 12,5 3,6 9,0 4,1
Akt Karlihgr (Yillik) 12,5 13,4 9,7 8,0
Ozsermaye Karliligi 38,6 11,4 24,1 13,6
Ozsermaye Karlihgi (Yillik) 38,6 42,4 26,1 26,7
Esas Faaliyet Kar Marji 2,9 4,0 3,0 2,7
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 2,9 3,0 2,3 2,8
FAVOK Mariji 5,1 6,1 5,7 4,8
FAVOK Mariji (Yillik) 51 5,2 4,7 4,7
Net Kar Marji 6,4 59 8,1 3,4
Net Kar Marji (Yillik) 6,4 6,8 43 4,0
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
e 6.341 7619 / - . - l
6000 7240 -1200 00 a5 5%
-1.218
3.965
4000 3.458 -2400
2173 2461 2317 2.673 2795
2000 -3600 -3:108 50
#1505
0 -4800
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03
Degerleme Oranlari Karlihk Oranlari
Deée:ilzaMs: ) D.efter PD/ F/K FP/ FI\?e{ Esas Faaliye.t FAVG!( Net Ka.r 6zse~r. Aktif FAVOK Yillik CeyreFl? \(Ilaﬁ Net Kar Yillik Ceyrl\:it(ll\(/?l:
) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karhhg Karhlik (MnTL) ) (MnTL) T)
MEGMT  17.410,50 19,02 3,45 14,62 17,85 0,84 3% 5% 4% 14% 4% 1.402 351 1.191 124
EREGL 263.900,00 46,97 0,83 34,22 12,34 1,27 5% 10% 3% 3% 2% 24.591 6.582 7.712 8.549
KRDMD 34.329,94 95,04 0,46 10,83 6,01 0,78 8% 13% 7% 7% 5% 5.748 1.791 3.170 4.072
KRDMB 16.319,65 95,04 1,44 33,62 18,58 2,42 8% 13% 7% 7% 5% 880 274 485 623
KARCL 79.431,00 0,00 6,8092,58 37,24 3,93 - - - - - - - - -
KRDMA 11.159,70 95,04 0,49 11,43 6,34 0,82 8% 13% 7% 7% 5% 1.770 552 976 1.254
TCKRC 27.863,00 42,43 3,86 15,48 13,53 5,57 39%  41% 35% 21%  16% 2.115 800 1.800 688
ISDMR  150.510,00 53,81 0,96 12,24 10,56 1,11 6% 11% 9% 6% 4% 13.989 3.617 12.300 7.726
1ZMDC 19.200,00 18,59 0,93 - 53,94 0,75 -2% 1% -2% -1% 0% 855 -147 -1.288 323
EKDMR 14.880,00 53,22 0,87 33,82 11,02 0,68 5% 6% 2% 2% 2% 1.447 256 440 213
Metal Ana Sanayi Ort. 1,4517,12 9,98 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,32 18,69 13,04 1,14 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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