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Model Portfoy Guncellemesi

BRISA, TOASO ve ISCTR hisselerini model
portfoyumuzden cikartirken AKBNK hissesini
model portfoyUmuze ekliyoruz.
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Ahlatci Yatinnm Model Portfoyld Ekim Ayindan itibaren
%16,21 Getiri Sagladi

Borsa Istanbul’da 12 Aylik Model Portfoyimiz ilk vyayinladigimiz gin olan 03.10.2024
tarihinden itibaren %16,21 getiri saglarken Bist 100 endeksindeki %3,75’lik deger kazancina
karsin olumlu bir gorintm sunmustur. Yine 12 Aylik Model Portfoylimuz yilbasindan itibaren
getirisi %0,48 hesaplanirken Bist100 endeksindeki-%4,98 seviyesinde deger kaybina karsi
olumlu bir performans sergilemistir.

BRISA, TOASO ve ISCTR'yi Model Portfoyumuzden Cikartiyoruz

BRISA hisse senedini arac satislarina bagli olarak orijinal ekipman talebinde yasanan disus ve
hammadde fiyatlarindaki dustk seyir sirket tGzerinde baski uyandirmasi nedeniyle model
portfoyimuzden cikartiyoruz. TOASO hissesinde ise Rekabet Kurumu’ndan gelen Stellantis
Turkiye birlesmesine yonelik olumlu karar piyasa degerinde olumlu bir gérinime neden olsa
da yuksek faiz kaynakli arac talebinde yasanan zayiflama ve Tofas’'in 2025 yilsonunda Egea
Uretiminin sonlaniyor olmasinin yani sira yeni banda cikacak aracin 2026 vyilinin 3. Ceyreginde
Uretime baslanacak olmasi sirket finansallari Gzerinde kisa vadeli bir baski yaratabilecegini
degerlendiriyoruz. Model portféyUmuze kathgimiz gunden buglne %11 getiri saglayan
TOASO hissesini model portfoyumuzden cikartiyoruz. ISCTR hissesini ise son donemlerde
vasanan gelismeler ve sirket Uzerindeki fiyatlama baskisi nedeniyle model portfoyimuzden
cikartiyoruz.

Akbank Hisse Senedini Model Portfoyumuze Ekliyoruz.

Akbank hissesini 67,60 TL hedef fiyatla %12,5 agirlikla 12 Aylik Model Portfoyimuze ekliyoruz.
Sirketin gelecek donem beklentilerinin yani sira yilin 2. yarisinda gorece ilk yariya gore daha
olumlu bir fiyatlama beklentimiz bulunmaktadir.

ASELS ve CIMSA'da Hedef Fiyatimizi Guncelliyoruz.

2025 vili ilk ceyrek finansal sonuclarinin ardindan ASELS'de hedef fiyatimizi TUT Onerisi ile
162,60 Tl'ye glncellerken bu rakam %18,69 seviyesinde getiri potansiyeline isaret etmektedir.

CIMSA hissesinde hedef fiyatimizi TUT 6nerisi ile 65,50 TL'ye revize ederken bu rakam %24,05
seviyesinde getiri potansiyeline isaret etmektedir.

Model Portfoy'de Agirliklari Yeniden Degerlendiriyoruz

Model Portfoy’de Agirliklari Yeniden Degerlendiriyoruz
e Aselsan’da %12,5 seviyesinde bulunan agirhgimizi %7,5 seviyesine guncelliyoruz.
e CIMSA hissesinde agirlhigimizi %12,5'ten %15 seviyesine revize ediyoruz.
e EKGYO’da agirligimizi %7,5 seviyesinden %15 seviyesine yUkseltiyoruz.
e MAVI hissesinde agirligimizi %10 seviyesinden %15 seviyesine yukseltiyoruz.
e PGSUS sirketinde agirligimizi %10 seviyesinden %15 seviyesine guncelliyoruz.

12 Aylik Model Portfoy

Hisse Kodu Oneri Tarihi Oneri Fiyat Kapanis Hedef Fiyat Potansiyel Getiri Agirhk
AKBNK 22.05.2025 53,65 53,65 67,60 %26,00 12.50%
ASELS 3.10.2024 56,11 137,00 162,60 %18,69 7,50%
CIMSA 3.10.2024 31,72 52,80 65,50 %24,05 15,00%
EKGYO 6.12.2024 13,38 13,99 19,78 %41,39 15,00%
MAV] 3.10.2024 42,80 33,98 62,40 %83,64 15,00%
MGROS 3.10.2024 431,99 504,00 804,91 %59,70 10,00%
PGSUS 3.10.2024 225,10 244,10 381,21 %56,17 15,00%
TCELL 3.10.2024 87,18 99,75 156,81 %57,20 10,00%
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Ahlatci Yatirnm ¢ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Arasn rmoa Depa rtmani Ankara irtibat Birosu
S0qutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Soqutozu Cankaya/
Tarafindan Hazirlanmistir. ANKARA
Denizli Irtibat Burosu
Biz7I Segtiginiz i(;in tesekkﬂr[e[ Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZLI
Isparta Irtibat Burosu
- Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
¢ GENEL MUDURLUK istanbul Bagdat Caddesi irtibat Biirosu
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Feneryolu Mahalle;i Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Maslak Mahallesi, Tagyoncasl Sokak T4a Blok D:204 K:2 Kadlk('j\././lsta.nbul ..
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Gokturk Irtibat Burosu
o Gokturk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
¥ SUBELERIMiZ 34077 Eyipsultan/ISTANBUL
Istanbul Sariyer Sube Izmir Irtlbat Burosu . .
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Ma”SUFOQ'U .Mah. 1593/1 50k. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Corum Sube Bayrakll/IZMIR
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Gaziantep Irtibat Burosu

Batikent Mah. Kursat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar’” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirnm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada

yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabillir.
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