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Ofis Yem Gıda San. ve Tic. A.Ş., 25 Mart 2026 tarihinde yatırımcı

sunumunda gelecek dönem beklentilerini aktarmıştır.

Şirket, Türkiye yem sektöründeki büyüme eğiliminden faydalanmaktadır.

Türkiye’de karma yem üretimi 2025 yılı itibarıyla 30,7 milyon ton seviyesine

ulaşırken, son 10 yılda yaklaşık %70’lik artış kaydedilmiştir. Bununla birlikte

sektörün maliyet yapısı üzerinde baskı sürmektedir. Yem üretiminde

maliyetlerin %85-90’ını oluşturan hammaddelerdeki fiyat artışları ve kur

hareketleri, kârlılık üzerinde baskı oluşturmaktadır.

Şirket, üretim tesislerinin elektrik ihtiyacının bir kısmını karşılamaya yönelik

Malatya’da GES Yatırımı planlamış ve bu yatırım için arsa satın almıştır.

Yatırımın yıllık enerji maliyetinde 1.4 milyon dolar tutarında tasarruf

sağlaması öngörülmektedir.

Şirketin büyüme stratejisinde kapasite artışı ve depolama altyapısının

güçlendirilmesi ön plana çıkmaktadır. Bu kapsamda Samsun’da kurulacak

yeni fabrikanın devreye alınmasıyla birlikte üretim kapasitesinin artırılması

hedeflenirken, Adana, Samsun ve Balıkesir’de planlanan lisanslı depoculuk

(LİDAŞ) yatırımları ile her biri 30.000 ton olmak üzere toplam depolama

kapasitesinin genişletilmesi öngörülmektedir. Ayrıca Malatya ve Çorum

illerinde gerçekleştirilecek GES yatırımları ile enerji maliyetlerinin

düşürülmesi hedeflenmektedir.

Şirketin üretim kapasitesine ilişkin olarak, Samsun fabrikasının devreye

alınmasıyla birlikte önemli bir artış hedeflenmektedir. Mevcut durumda

250 ton/saat seviyesinde bulunan üretim kapasitesinin 2027 yılından

itibaren 320 ton/saat seviyesine yükselmesi beklenirken, yıllık kapasitenin

ise 1,39 milyon ton seviyesinden 1,74 milyon ton seviyesine ulaşması

öngörülmektedir.

Lisanslı depoculuk faaliyetlerine ilişkin ileriye dönük projeksiyonlara

bakıldığında, toplam kapasitenin 2027 - 2030 döneminde 90.000 ton

seviyesinde sabit kalması öngörülmektedir. Bu kapsamda toplam yıllık

gelirin 2027 yılında 78,1 milyon TL, 2028 yılında 86,7 milyon TL, 2029

yılında 96,3 milyon TL ve 2030 yılında 106,9 milyon TL seviyesine ulaşması

beklenmektedir. EBITDA marjının ilgili dönemde %68 seviyesinde

korunacağı öngörülmektedir.

Şirket yönetimi, 2026 yılı sonu itibarıyla TL bazında ciroda %25 - %30

aralığında büyüme beklerken, FAVÖK marjının %10 - %12, net kâr marjının

ise %3 - %4 bandında gerçekleşmesini öngörmektedir. Aynı dönemde

yatırım harcamalarının ciroya oranının %7 - %8 aralığında olması

planlanmaktadır.
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Şirket Adı Ofis Yem Gıda

Hisse Sektör Gıda

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 62.10

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 9,082

Firma Değeri - Milyon TL 13,500

Hacim - Milyon TL 85

Halka Açıklık - % 16.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 16,534 20,776 18,465

Brüt Kâr - Milyon TL 1,806 2,660 2,163

FAVÖK - Milyon TL 1,412 2,012 1,537

Net Kâr - Milyon TL 194 467 386

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 4,549 6,411 5,919

Brüt Kâr - Milyon TL 791 803 633

FAVÖK - Milyon TL 675 624 446

Net Kâr - Milyon TL 150 228 55

Çarpanlar 2023/12 2024/12 2025/12

F/K (x) 31.21 13.07 26.19

FD/FAVÖK (x) 5.22 3.83 9.45
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