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Rapor Adi: Analist Toplantisi Notu
Sirket Adi Ofis Yem Gida
Hisse Sektor Gida
Rapor Tarihi 26.03.2026
Kapanis Fiyati - TL 62.10
Oneri -
Hedef Fiyat - TL --
Onceki Hedef Fiyat - TL =
Getiri Potansiyeli - % -
Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 9,082
Firma Degeri - Milyon TL 13,500
Hacim - Milyon TL 85
Halka Agiklik - % 16.00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2023/12  2024/12  2025/12

Hasilat - Milyon TL 16,534 20,776 18,465

Briit Kar - Milyon TL 1,806 2,660 2,163

FAVOK - Milyon TL 1,412 2,012 1,537

Net Kar - Milyon TL 194 467 386

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2023/12  2024/12  2025/12

Hasilat - Milyon TL 4,549 6,411 5,919

Brit Kar - Milyon TL 791 803 633

FAVOK - Milyon TL 675 624 446

Net Kar - Milyon TL 150 228 55

Garpanlar 2023/12  2024/12  2025/12

F/K (x) 31.21 13.07 26.19

FD/FAVOK (x) 5.22 3.83 9.45

26 Mart 2026

Ofis Yem Gida San. ve Tic. A.S.

Ofis Yem Gida San. ve Tic. A.S., 25 Mart 2026 tarihinde yatirimci

sunumunda gelecek dénem beklentilerini aktarmistir.

Sirket, Tiirkiye yem sektériindeki biyime ediliminden faydalanmaktadir.
Tiirkiye’de karma yem (retimi 2025 yili itibariyla 30,7 milyon ton seviyesine
ulasirken, son 10 yilda yaklasik %70’lik artis kaydedilmistir. Bununla birlikte
sektoriin maliyet yapisi lzerinde baski stirmektedir. Yem lretiminde
maliyetlerin %85-90’ini olusturan hammaddelerdeki fiyat artislari ve kur

hareketleri, kdrlilik Gzerinde baski olusturmaktadir.

Sirket, tiretim tesislerinin elektrik ihtiyacinin bir kismini karsilamaya yénelik
Malatya’da GES Yatirimi planlamis ve bu yatirim igin arsa satin almistir.
Yatirrmin yillik enerji maliyetinde 1.4 milyon dolar tutarinda tasarruf

saglamasi éngériilmektedir.

Sirketin blylme stratejisinde kapasite artisi ve depolama altyapisinin
giiclendirilmesi 6n plana ¢ikmaktadir. Bu kapsamda Samsun’da kurulacak
yeni fabrikanin devreye alinmasiyla birlikte (retim kapasitesinin artirilmasi
hedeflenirken, Adana, Samsun ve Balikesir’de planlanan lisansli depoculuk
(LIDAS) yatirimlari ile her biri 30.000 ton olmak iizere toplam depolama
kapasitesinin genisletilmesi éngérilmektedir. Ayrica Malatya ve Corum
illerinde  gerceklestirilecek GES yatirimlari

ile enerji maliyetlerinin

diistiriilmesi hedeflenmektedir.

Sirketin (retim kapasitesine iliskin olarak, Samsun fabrikasinin devreye
alinmasiyla birlikte énemli bir artis hedeflenmektedir. Mevcut durumda
250 ton/saat seviyesinde bulunan lretim kapasitesinin 2027 yilindan
itibaren 320 ton/saat seviyesine yiikselmesi beklenirken, yillik kapasitenin
ise 1,39 milyon ton seviyesinden 1,74 milyon ton seviyesine ulasmasi

ongériilmektedir.

Lisansli depoculuk faaliyetlerine iliskin ileriye déniik projeksiyonlara
bakildidinda, toplam kapasitenin 2027 - 2030 ddneminde 90.000 ton
seviyesinde sabit kalmasi 6ngériilmektedir. Bu kapsamda toplam yillik
gelirin 2027 yilinda 78,1 milyon TL, 2028 yilinda 86,7 milyon TL, 2029
yilinda 96,3 milyon TL ve 2030 yilinda 106,9 milyon TL seviyesine ulasmasi
EBITDA  marjinin

korunacadi éngdriilmektedir.

beklenmektedir. ilgili dénemde %68 seviyesinde

Sirket yénetimi, 2026 yili sonu itibariyla TL bazinda ciroda %25 - %30
araliginda bilyiime beklerken, FAVOK marjinin %10 - %12, net kdr marjinin
ise %3 - %4 bandinda gergeklesmesini éngérmektedir. Ayni dénemde
yatirim harcamalarinin ciroya oraninin %7 - %8 araldinda olmasi

planlanmaktadir.



AHLATCI

YATIRIM

Arastirma/Research
Ofis Yem Gida
26 Mart 2026

Aktifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Dénen Varliklar 6.174 7.030 5.133 6.872 34% 67%
Nakit ve Benzerleri 325 651 125 207 67% 2%
Ticari Alacaklar 4.293 4.872 3.480 3.532 1% 35%
Stoklar 886 643 1.080 816 -24% 8%
Duran Varliklar 2.025 2.641 2.238 3.347 50% 33%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 1.977 2.589 2.185 3.292 51% 32%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1 2 1 2 195% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 8.199 9.671 7.371 10.218 39% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 4.189 4.469 3.130 4.450 42% 44%
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.457 952 1.270 3.264 157% 32%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 143 191 223 217 -2% 2%
Ticari Borglar 2.363 2.810 1.291 619 -52% 6%
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 274 1.177 357 1.429 301% 14%
Uzun Vadeli Borglanmalar 173 982 244 1.144 370% 11%
Toplam Yiikiimluliikler 4.464 5.646 3.486 5.879 69% 58%
Toplam Ozkaynaklar 3.581 3.858 3.732 4.121 10% 40%
Odenmis Sermaye 146 146 146 146 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 1.460 1.282 1.172 1.214 4% 12%
Net Dénem Kari veya Zarari 282 352 500 440 -12% 4%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 8.199 9.671 7.371 10.218 39% 100%
Aktifler ve Aktif Buyime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Bilyiime
12500 10.218 300% 5000 4418 320% 5000 300%
10000 240% 4000 240% 4000 240%
7500 180% 3000 160% 3000 180%
5000 120% 2000 1.369 80% 2000 120%
2500 ! 2‘ 60% 1000 f . 0% 1000 60%
0 0% 0 -80% 0 0%
202112 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12 202112 2022/12 2023/12 202412 2025/12 202112 2022/12 2023/12 2024112 2025/12
mm Aktifler (Mn TL) — AKtif Bilyime mm Net Borg (Mn TL) «— Net Borg Bilyiime mm Ozkaynak (Mn TL) e Ozkaynak Bilyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Net Satiglar 8.454 12.545 20.776 18.465 -11% 100%
Satiglarin Maliyeti 7.360 11.014 18.116 16.301 -10% 88%
Briit Kar (Zarar) 1.094 1.531 2.660 2.163 -19% 12%
Faaliyet Giderleri 346 551 736 792 8% 4%
Genel Yonetim Giderleri 80 130 149 189 27% 1%
Pazarlama Giderleri 265 421 587 604 3% 3%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zararn 748 980 1.924 1.371 -29% 7%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 462 617 438 579 32% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 181 174 215 144 -33% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.030 1.423 2.146 1.806 -16% 10%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 816 1.091 2.012 1.537 -24% 8%
Finansman Gelirleri 41 64 138 91 -34% 0%
Finansman Giderleri 533 789 1.085 1.072 -1% 6%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 340 454 768 607 -21% 3%
Ana Ortakhik D6nem Kari veya Zarari 265 331 467 386 -17% 2%
Net Satislar ve Net Satis Biyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
25000 20.776 400% 2500 2,012 400% 600 500 320%
20000 18455 300% 2000 300% 480 “0 240%
15000 200% 1500 067 200% 360 522 . 160%
e e -
0 — -100% 0 - -100% 0 - -80%

2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12
mmm Net Satiglar (Mn TL)

=== Net Satis Blyliime

2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12

mm FAVOK (Mn TL) —— FAVOK Bilyiime

2021/12 202212 2023/12 2024/12 2025/12

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) === Net Kar Biiylime

atirim.com.tr

analiz@ahlatcivatirim.com.tr



AHLATCI

YATIRIM

Arastirma/Research
Ofis Yem Gida

26 Mart 2026

Finansal Oranlar 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12
Likidite Oranlan
Nakit Oran 7,8 14,6 4,0 4,7
Cari Oran 1,5 1,6 1,6 1,5
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gln) 16,5 17,4 15,8 16,3
Alacak Devir Siresi (Giin) 65,0 79,3 45,3 81,6
Ticari Borg Devir Stresi (Gn) 34,3 39,9 23,5 21,4
Nakit Dondirme Siresi (Gilin) 47,2 56,8 37,7 76,6
Finansal Yapi Oranlan
Dénen Varliklar / Aktifler 75,3 72,7 69,6 67,2
Duran Varliklar / Aktifler 24,7 27,3 30,4 32,8
Toplam Borg / Aktifler 54,4 58,4 47,3 57,5
Toplam Borg / Ozsermaye 124,6 146,3 93,4 142,6
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -318,1 -1.642,0 -224,0 -1.454,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -16,5 -95,8 -11,1 -94,7
Net Borg (Milyon TL) 1.448,6 1.473,9 1.610,9 4.417,9
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,8 0,9 0,8 2,9
ihracat Orani (%) 14,8 11,2 9,9 13,2
Karlilik Oranlan
Aktif Karlihgr 4,1 4,5 7,1 4,4
Aktif Karliligr (Yilhk) 9,9 7,6 7,1 4,4
Ozsermaye Karlihg 9,1 10,4 15,0 9,8
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 22,1 17,5 15,0 9,8
Esas Faaliyet Kar Marji 8,9 7,8 983 7,4
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 9,1 8,3 9,3 7,4
FAVOK Mariji 9,7 8,7 9,7 8,3
FAVOK Marji (Yillik) 9,7 9,0 9,7 8,3
Net Kar Mariji 3,1 2,6 2,2 2,1
Net Kar Marji (Yillik) 3,2 2,9 2,2 2,1

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)

4800 600 203 -
4418 - 15 90 [
—. _——
3600 0 - - .
-197 -224
2400 -600 318
1.611
1.329 1.295 1304 1449 1474
1200 929 1.087 -1200
642
s
0 -1800
2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12
Degerleme Oranlari Karhlk Oranlan
. P.lyasa Deftel: PD/ FD/ FD/ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser.  Aktif FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marii  Marii  Marii Karhli: Karllik Yilik (Mn  Ceyrek (Mn  Yilik (Mn  Ceyrek (Mn
) (1) Sats ] ) ] & ) ) ) )
OFSYM 9.082,13 29,67 2,2023,54 8,79 0,73 7% 8% 2% 10% 1% 1.537 446 386 55
OYLUM 656,20 12,55 0,62 - 12,52 0,77 0% 6% -13% -10% -7% 47 19 -103 -31
EKIZ 895,02 35,43 2,72 - - 2,09 0% 0% -13% -15%  -13% -1 0 -54 -55
FADE 1.180,40 21,55 0,6537,59 9,09 1,29 11% 14% 3% 2% 1% 146 26 31 12
KENT 140.910,00 20,65 20,68 - 154,19 8,12 1% 5% -4% -9% -5% 905 184 -644 -330
DURKN 2.505,58 17,94 1,0518,33 9,05 3,05 29% 34% 12% 6% 4% 376 149 137 54
EKSUN 3.192,00 3,82 1,39 - 23,64 0,47 0% 2% -3% -13% -5% 229 83 -320 -58
KTSKR 3.443,10 124,37 0,60 - - 2,01 -17% -10% -7% 2% -1% -142 -25 -97 -98
PETUN 3.418,70 32,51 0,3518,20 5,70 0,67 9% 12% 2% 2% 1% 1.223 332 188 -106
AVOD 1.206,90 5,66 0,98 - 11,47 1,12 6% 10% -9% -13% -6% 179 64 -172 -3
Gida Ort. 1,521890 9,41 0,98 6% 10% 5% 9% 2% - - - -
XuU100 1,40 21,66 8,26 1,18 58% 10,1% 5,0% 9,9% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr

analiz@ahlatciyatirim.com.tr



AHLATCI

YATIRIM

Ahlata Yatirm
Arastirma Departmani

Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Midurliik Merkez Ofis

Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 i¢ Kapi No:49 Umraniye / istanbul

@ SUBELERIMIz

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blirosu

S6gUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Blrosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BOlUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Blrosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 Eyipsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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