ABD - İran gerilimlerinin başlangıcı olan 27 Şubat sonrasında 33$/varil seviyesinden 50$/varil seviyelerine yükselen marj, jeopolitik gerilimlerin azalması ve nispeten daha barışçıl haber akışlarının etkisiyle 43 $/varil seviyesine kadar geriledi. Bu geri çekilme ham petrol fiyatlarında ki artışın, petrol ürün fiyatlarındaki artışa kıyasla daha güçlü gerçekleştiğini göstermektedir.
Petrolde ki yükselişe aynı oranda eşlik edemeyen petrol ürün fiyatlarının, petrolde ki düşüşten hemen hemen aynı oranda etkilenmesi, marj fiyatlarında daralmaya sebep olmuştur.
Teknik görünüm incelendiğinde 3-2-1 Rafineri marjının 20 günlük ortalaması olan 45.76 $/varil seviyesinden biraz aşağıda, 50 günlük ortalaması olan 37.43 $/varil seviyesinden belirgin şekilde yukarıda olduğunu görüyoruz. Bu durum kısa vadeli momentumda bir miktar zayıflama olsa da, orta vadeli görünümün halen güçlü kaldığını göstermektedir.
Mevcut tablo kısa vadede marjlarda kademeli bir normalleşmeyi işaret etmektedir.
[bookmark: _GoBack]3-2-1 rafineri marjının halen güçlü seviyelerde bulunması, Tüpraş’ın rafineri faaliyetlerinden elde ettiği operasyonel kârlılık açısından destekleyici bir görünüm sunsa da, kısa vadede zirve seviyelerden sonra gelebilecek olan normalleşme eğilimi yakından takip edilmelidir.
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