Son dönemde 3-2-1 rafineri marjında belirgin bir yükseliş eğilimi gözlenmektedir. Son 50 günlük ortalaması 28,30 $/varil bandında seyreden rafineri marjı , 23 Şubat’tan sonra hızla yükselmeye başlayarak 45,73 $/varil seviyesine ulaşmıştır.
[bookmark: _GoBack]Benzin ve dizel fiyatlarında görülen güçlü yükselişin, rafineri marjındaki artışın temel belirleyicisi olduğu görülmektedir. Nitekim WTI ham petrol fiyatı 97,5 cent/galon seviyesine yükselirken, dizel fiyatı 404 cent/galon, benzin fiyatı ise 309 cent/galon seviyesine ulaşmıştır. WTI ham petrol fiyatı artış gösterse de ürün fiyatlarındaki yükselişin daha belirgin olduğu görülmektedir.
Teknik görünüm incelendiğinde, rafineri marjının hem 20 günlük ortalamasının hem de 50 günlük ortalamasının belirgin şekilde üzerine çıktığı görülmektedir. Bu durum kısa vadede rafineri marjlarında güçlü bir momentum oluştuğuna işaret etmektedir.

Mevcut görünüm, ham petrol fiyatlarında artış yaşansa da petrol ürünlerindeki yükselişin daha belirgin olması nedeniyle rafineri marjlarının hızla genişlediğine ve rafineri faaliyetlerinden elde edilen kârlılığın arttığına işaret etmektedir. Bununla birlikte marjların 20 ve 50 günlük ortalamaların oldukça üzerine çıkmış olması, ilerleyen dönemde olası bir normalleşme riskinin de göz ardı edilmemesi gerektiğine işaret etmektedir.

3-2-1 rafineri marjının güçlü seviyelerde seyretmesi, Tüpraş’ın rafineri faaliyetlerinden elde ettiği operasyonel kârlılık açısından destekleyici bir görünüm sunmaktadır.
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