
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 216,58 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 13385 bandını destek, 13865 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ilk işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü %-

1,18 oranında değer kaybederken, Borsa İstanbul 100 Endeksi %-1,57

seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: EKGYO, THYAO, KCHOL

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ ABD Başkanı Donald Trump, İran'a doğru giden büyük gemilerinin
olduğunu belirterek, "İran'la bir anlaşmaya varmak isterim. Şu anda
İran'la görüşüyoruz. Eğer anlaşabilirsek bu çok iyi olur, anlaşamazsak
muhtemelen kötü şeyler olacak." dedi.

✓ Trump, Hindistan menşeli ürünlere uygulanan gümrük vergisi oranını
%25'ten %18'e indirmeyi planlıyor

✓ Cumhurbaşkanı Erdoğan: Tüm imalat sanayi işletmelerine açık 100
milyar lira büyüklüğünde uygun koşullu finansman paketini devreye
alıyoruz

✓ Cumhurbaşkanı Erdoğan: İstihdam yoğunluklarıyla orantılı olarak,
işletme başına 50 milyon liraya kadar cazip kredi imkanını sunacağız

✓ Cumhurbaşkanı Erdoğan: İstihdamını koruyan KOBİ'lerimize KOSGEB
aracılığıyla 10 puan indirim imkanı sağlayacağız

✓ AKBNK 2025Q4 açıklanan 18,33 milyar₺ (beklenti: 18,1 milyar ₺)
✓ Bugün açıklanması beklenen bilanço: TSKB
✓ Best Brand Grup Enerji halka arzı talep toplama tarihleri 5-6 Şubat

Küresel Piyasalar: ABD Başkanı Trump’ın yeni Fed başkanı adayı Kevin
Warsh’ı duyurmasının ardından sert satıcılı seyirle karşılaşan emtialar
küresel borsalara da satış getirdi. Emtialardaki toparlanma eğilimi şimdilik
sınırlı seviyede, Onsaltın’da 5000$, onsgümüş’te 90$ altındaki fiyatlamalar
ise zayıf olarak kabul edilmekte. Petrol cephesinin kaderi ise ABD - İran
krizine bağlı seyir olarak takip edilmekte. ABD-İran ile ilk müzakerenin 6
Şubatta İstanbul’da yapılması bekleniliyor. Ilımlı gelişmeler ile geri çekilen
Brent petrol 65$ seviyesinde kararsız bölgede. Küresel piyasaların bu hafta
asıl odak noktası ise ABD tarım dışı istihdam verilerinde olurken, hükümetin
kısmi kapanması ile bu verinin ertelenmesi de gündemde. Küresel
piyasalarda ise bugün açıklanması beklenen önemli bir ise bulunmuyor.

Yurtiçi Piyasalar: Küresel piyasalarda oluşan emtia sert satışları ile Borsa
İstanbul yeni aya yüksek volatil satıcılı bir başlangıç yaptı. Satışların baskın
olduğu açılıştan teminat tamamlama saatine kadar gelen toparlanma
eğilimi günün ikinci yarısında yine kendini satıcılı bir seyre bıraktı. Ayın 2. İş
gününde gözler saat 10:00’da TÜİK’te olacak. TÜFE verilerine odaklı günde
beklentiler %4,1-4,3 civarında. Bu beklenti kabul görülse de bu seviyenin
altı ve üstü TÜFE verisi endeksin kısa vade için görünümünü belirleyecek.
Ancak TÜİK’in yeni baz yılını alması ise TÜFE verisinde sürpriz bir oranda
önümüze çıkartabilir. Endekste olası senaryolara göre Şubat ayı
dalgalanması 297 - 323 dolar bandına sıkışıp testere piyasasına dönüşebilir.
Sektörel temalarda ise durum enflasyon seyrine bağlı olarak takip edilirken;
yüksek enflasyonda gıda perakende gibi tüketici davranışlarının yoğun
olduğu sektörlerin öne çıkması beklenirken, beklenti altı temalarda ise GYO,
taş toprak ve bankacılık tarafında ivme beklenilebilir.

03.02.2026

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 13.620,95   -1,57

Bist 30 Endeksi 14.911,74   -1,43

Bist 100-30 Endeksi 24.369,45   -1,92

Bist Tüm-100 Endeksi 59.663,61   -0,28

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 17,53          -3,42

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,59            -1,53

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,17          0,32

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 6,00 0,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 1,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 1,00 0,00

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) (Ocak) 4,32% 0,89%

10:00 Türkiye Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) (Ocak) 30,00% 30,89%

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 25.738,61   0,73

Dow Jones Endeksi 49.407,66   1,05

S&P 500 Endeksi 6.979,17     0,58

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 25.978,50   0,50

Dow Jones Vadeli Kontratı 49.567,00   0,09

S&P 500 Vadeli Kontratı 7.022,25     0,28

Ons Altın 4819,27 3,55

Ons Gümüş 83,79 4,79

Gram Altın 6736,36 3,56

Gram Gümüş 117,1218 4,83

USDTRY Paritesi 43,4749 0,01

EURTRY Paritesi 51,3864 0,18

EURUSD Paritesi 1,1810 0,16

GBPUSD Paritesi 1,3689 0,16

USDJPY Paritesi 155,42 -0,10

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 216,58 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Pozitif

Moddy's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Türkiye CDS ve Kredi Notları



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı

Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*EKGYO katılım endeksine tabidir.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

HTTBT 2.02.2026 45,30 43,71 46,66 47,79

MGROS 2.02.2026 637,00 614,71 656,11 672,04

TTRAK 2.02.2026 592,50 571,76 610,28 625,09

AGHOL 2.02.2026 35,00 33,78 36,05 36,93

MAVI 2.02.2026 48,34 46,65 49,79 51,00

Hedef Fiyat Aralığı

*MAVI katılım endeksine tabidir.

Model Portföy Performansı ve Bist100 Getirisi
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ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           202,38        31% 95,20% 154,60

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           8% 17,14% 27,06

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 99,29           132,20        16% 14,51% 113,70

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        11% 51,37% 343,00

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        40% 6,28% 304,50

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           9% 41,11% 64,15

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        62% -15,87% 582,50

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65           97,70           7% 69,52% 90,95

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           336,00        12% 433,77% 299,50

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           27% 62,83% 51,65

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           29,94           21% 85,50% 24,82

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           32% 10,28% 47,20

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        29% 44,22% 623,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        89% -10,53% 201,40

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        40% 28,81% 112,30
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Hisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

EKGYO 3.02.2026 25,04 24,66 25,42 25,92

KCHOL 3.02.2026 204,70 201,63 207,77 211,86

THYAO 3.02.2026 305,75 301,16 310,34 316,45



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

Bist30 Vadeli Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Dolar / Türk Lirası Teknik Görünümü

Euro / Türk Lirası Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi Pazartesi gününü yüzde -1,57 değişim ile
13621 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en düşük
13394 seviyesini görürken en yüksek 13874 seviyesine ulaştı. Borsa
İstanbul 100 Endeksi 'nde bugün 13865 öncelikli direnç noktası
olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam
etmesi durumunda 14110 ve 14345 seviyeleri direnç noktası olarak
takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 13385 öncelikli
destek olurken 13149 ve 12905 seviyeleri sonraki destek noktaları
olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Pazartesi gününü yüzde -
1,77 değişim ile 15192 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 14816 seviyesini görürken en yüksek 15507
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
15527 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 15863 ve 16218
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 14836 öncelikli destek olurken 14481 ve 14145
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

USDTRY Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,01 değişim ile
43,4736 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 43,435 seviyesini görürken en yüksek 43,4945 seviyesine ulaştı.
USDTRY Paritesi 'nde bugün 43,5004 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 43,5272 ve 43,5599 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 43,4409 öncelikli destek
olurken 43,4082 ve 43,3814 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURTRY Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,17 değişim ile
51,3817 seviyesinde işlem görmektedir. Bugün gün içerisinde endeks
en düşük 51,2251 seviyesini görürken en yüksek 51,4152 seviyesine
ulaştı. EURTRY Paritesi 'nda bugün 51,4562 öncelikli direnç noktası
olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam
etmesi durumunda 51,5308 ve 51,6463 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 51,2661
öncelikli destek olurken 51,1506 ve 51,076 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



Euro / Dolar Paritesi Teknik Görünümü

Sterlin / Dolar Paritesi Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

Gram Altın Teknik Görünümü

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,16 değişim ile
1,1811 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1786 seviyesini görürken en yüksek 1,1819 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1824 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1838 ve 1,1857 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1792 öncelikli destek
olurken 1,1772 ve 1,1759 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

GBP/USD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,16 değişim ile
1,3688 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,366 seviyesini görürken en yüksek 1,3695 seviyesine ulaştı.
GBP/USD Paritesi 'nda bugün 1,3702 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,3716 ve 1,3737 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,3667 öncelikli destek
olurken 1,3646 ve 1,3632 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde 3,57 değişim ile 4820,54
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
4644,12 seviyesini görürken en yüksek 4856,53 seviyesine ulaştı. Ons
Altın 'nda bugün 4903,33 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
4986,13 ve 5115,74 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 4690,93 öncelikli destek olurken
4561,32 ve 4478,52 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

Gram Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde 3,57 değişim ile 6737,16
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
6490,48 seviyesini görürken en yüksek 6789,03 seviyesine ulaştı.
Gram Altın 'nda bugün 6853,97 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 6970,78 ve 7152,53 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 6555,41 öncelikli destek
olurken 6373,67 ve 6256,85 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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