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Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi isletmeleri A.S

Rapor Ad: Analist Toplantisi Notu 08.04.2026 tarihinde Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi isletmeleri A.S 2025 yili
Sirket Adi Vakko Tekstil dérdiinci geyrek finansal sonuglarina dair bir analist sunumunu gerceklestirdi.
Hi Sekt6 Giyim E . . . .

195 sextor Yim svag Karlilik tarafinda yasanan daralmada brit kar marjindaki gerileme, operasyonel
Rapor Tarihi 09.04.2026 gider artisi ve enflasyon muhasebesi etkisi belirleyici olmustur. Brit kar marji
Kapanis Fiyati - TL 92,00 %50,97 seviyesinden %46,04 seviyesine gerilerken, bu durum FAVOK marji tizerinde
Oneri N baski yaratmistir. Sirket yonetimi, koleksiyon kalitesinin artirilmasi ve Urin

) karmasinin yukari tasinmasi ile birlikte marj tarafinda iyilesme hedeflemektedir..
Hedef Fiyat - TL -
Onceki Hedef Fiyat - TL - Sirketin bilango yapisina bakildiginda net nakit pozisyonu 2025 yil sonu itibariyla
Getiri Potansiyeli - % N yaklasik 1,86 milyar TL seviyesinde bulunmaktadir. Bu gorinim, sirketin finansal
esnekligini koruduguna isaret etmektedir. isletme sermayesi tarafinda ise stoklarin

) o 2024 yilindaki 7,45 milyar TL seviyesinden 2025 yilinda 6,49 milyar TL seviyesine
Piyasa Bilgileri ) ) . . . T .

gerilemesi, stok optimizasyonunun saglandigini ve operasyonel verimliligin arttigini

Piyasa Degeri - Milyon TL 14.720 gostermektedir.
Firma Degeri - Milyon TL L Sirketin  blylime vyapisinda magaza sayisindan ziyade verimlilik ve rin
Hacim - Milyon TL 67 kompozisyonu én plana ¢citkmaktadir. 2025 yili itibariyla 168 magaza ve yaklasik 67
Halka Agiklik - % 12,00 bin metrekare satis alani ile faaliyet gosteren sirket, sinirli magaza artigsina ragmen
satis bUylmesini koruyarak metrekare verimliligini artirmistir. LFL buylmesi
Hisse ve Endeks Karsilastirmasi belirleyici olurken, metrekare basina satislarda yaklastk %11,4 bilesik artis
kaydedilmistir. Akmerkez ve IstinyePark magazalarindaki yenileme vyatirimlari
--------- XU100 VAKKO performansi desteklerken, Vakkorama Hali¢ Tersane 6ne c¢ikan yeni lokasyon

16.000 10 olmustur. Sirket, dustk verimli magazalari kapatarak daha verimli bir magaza

14.000 Zg yapisina yonelmektedir.

12.000 20

10.000 60 Analist toplantisinda &ne gikan en dnemli baglklardan biri Grin ve koleksiyon yapisi

8.000 28 olmustur. Sirket yonetimi, bilylimeyi yalnizca tirtin sayisini artirarak degil, koleksiyon
6.000 NN o . L - e .
4 000 30 derinligi, UrGn kalitesi, magaza i¢i inovasyon ve Urin cesitliliginin dogru
2'000 ?8 segmentasyonla sunulmasi Uzerinden saglamayi hedeflemektedir. Bu yaklasim,
0 0 degisen misteri dinamiklerine uyum saglama stratejisinin bir parcgasi olarak 6ne
A > v P > O o © cikmaktadir. Ozellikle Gen Z miisteri kitlesinin Iiks tiiketime olan ilgisinin artmasi ve
R A S A S SR R
N NG N SN N NG PN AN 4 onidmiuzdeki dénemde liks segment icindeki payinin ylkselmesi beklenirken,
sirketin koleksiyonlarini bu kitleye hitap edecek sekilde gesitlendirmesi blylmenin
Finansal Bilgiler - Yillik 2023/12 2024/12  2025/12 onemli bir ayagini olusturmaktadir.
Hasilat - Milyon TL 14.239  19.445  19.853 _ o , o
Turist harcamalarinin toplam satislar igindeki payr gecmis dénemlerde %15 - %25
Brat Kar - Milyon TL 8.095 920t 2Ha0 bandinda dalgalanirken, son donemde bu oran %10 seviyelerine gerilemistir. Buna
FAVOK - Milyon TL 3.305 2.816 2.146 ragmen sirketin buyUmesini strdirebilmesi, vyerli miusteri talebinin glglu
Net Kar - Milyon TL 2.807 1.056 57 seyrettigine isaret etmektedir. Oniimiizdeki dénemde beklenen turist sayisindaki
artis ile birlikte bu oranin yeniden yukari yonli hareket etmesi beklenmektedir.
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2023/12 2024/12  2025/12 Sirket yonetimi, 2026 yilina iliskin beklentilerini TL bazinda satislarda yaklasik %30
Hasilat - Milyon TL 4.966 6.515 6.841 biylime ile 26 milyar TL ciro ve 3,75 milyar TL FAVOK hedefi dogrultusunda ortaya
Briit Kar - Milyon TL e e 2863 koymaktadir. Bu kapsamda koleksiyon derinliginin artirilmasi, trin kalitesinin yukari
B tasinmasi, magaza ici inovasyonun gelistiriimesi ve mdisteri deneyiminin
FAVOK - Milyon TL 1.816 995 854 . .. . . - ETIT
iyilestirilmesi planlanmaktadir. Ayrica Gen Z odakli koleksiyon ve Grin gesitliliginin
Net Kar - Milyon TL 1634 334 73 artirlmasi, yiksek marjli riin segmentlerine gecis ve dijital satis kanallarinda
bliyime hedeflenmektedir. Mevcut magazalarda verimlilik artisi ve magaza
Garpanlar 2023/12 2024/12 2025/12 optimizasyonunun slrdirilmesi ©&ngorulirken, turist sayisindaki artisin  satis
kompozisyonuna katki saglamasi beklenmektedir.
F/K (x) 4,40 12,77 160,32

FD/FAVOK (x) 3,86 4,77 4,28
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Aktifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Donen Varliklar 7.956 8.639 10.566 9.414 -11% 59%
Nakit ve Benzerleri 579 195 1.920 938 -51% 6%
Ticari Alacaklar 377 399 502 658 31% 4%
Stoklar 6.158 7.282 7.457 6.499 -13% 41%
Duran Varliklar 5.566 5.744 6.123 6.423 5% 41%
Finansal Yatirimlar 4 4 6 9 59% 0%
Maddi Duran Varliklar 3.246 3.478 3.689 3.825 4% 24%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 131 130 147 124 -15% 1%
Toplam Varliklar (Aktifler) 13.522 14.383 16.689 15.837 -5% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 De§. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 3.280 3.528 4.311 3.947 -8% 25%
Kisa Vadeli Borglanmalar 362 406 493 0 - 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 634 591 653 767 17% 5%
Ticari Borglar 1.557 1.944 2.098 2.000 -5% 13%
Uzun Vadeli Yakimliilikler 1.690 1.665 2.012 2.123 6% 13%
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.026 938 1.002 1.198 20% 8%
Toplam Yiikiimluliikler 4.969 5.193 6.323 6.071 -4% 38%
Toplam Ozkaynaklar 8.553 9.190 10.366 9.766 -6% 62%
Odenmis Sermaye 160 160 160 160 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlar 3.443 3.711 3.600 3.882 8% 25%
Net Dénem Kari veya Zarari -15 -16 1.056 57 -95% 0%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 13.522 14.383 16.689 15.837 -5% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Borg ve Net Borg Bliyiime Ozkaynak ve 0zkaynak Biiyiime
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mm Aktifler (Mn TL) Akif Biiytime mm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biyime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Net Satiglar 8.065 13.012 19.445 19.853 2% 100%
Satiglarin Maliyeti 4.352 6.735 9.534 10.712 12% 54%
Briit Kar (Zarar) 3.713 6.277 9.911 9.140 -8% 46%
Faaliyet Giderleri 4.002 6.320 8.773 8.864 1% 45%
Genel Yonetim Giderleri 527 777 1.123 1.022 -9% 5%
Pazarlama Giderleri 3.475 5.542 7.649 7.842 3% 40%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari -289 -43 1.138 276 -76% 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 195 285 380 386 2% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 37 39 78 64 -18% 0%
Esas Faaliyet Kari veya Zarar -130 203 1.441 598 -58% 3%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 537 1.292 2.816 2.146 -24% 11%
Finansman Gelirleri 270 316 500 320 -36% 2%
Finansman Giderleri 551 876 1.406 1.239 -12% 6%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -47 42 1.699 394 -77% 2%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari -15 -16 1.056 57 -95% 0%
Net Satiglar ve Net Satis Biiylime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12
Likidite Oranlari
Nakit Oran 25,4 11,3 50,7 48,4
Cari Oran 2,4 2,4 2,5 2,4
Faaliyet Oranlar
Stok Devir Stresi (Gln) 234,0 245,1 2233 224,5
Alacak Devir Stresi (Giin) 7,3 7,8 5,8 8,4
Ticari Borg Devir Slresi (Glin) 54,0 61,5 76,0 69,8
Nakit Dondiirme Suresi (Gun) 187,2 191,4 153,1 163,0
Finansal Yapi Oranlan
Dénen Varliklar / Aktifler 58,8 60,1 63,3 59,4
Duran Varliklar / Aktifler 41,2 39,9 36,7 40,6
Toplam Borg / Aktifler 36,7 36,1 37,9 38,3
Toplam Borg / Ozsermaye 58,1 56,5 61,0 62,2
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 90,1 -26,2 76,8 82,8
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 4,5 -1,1 2,7 3,9
Net Borg (Milyon TL) 1.190,3 1.534,6 -39,8 53,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,6 0,7 0,0 0,0
ihracat Orani (%) - - = -
Karlihk Oranlari
Aktif Karlilig -0,1 -0,1 7,2 0,4
Aktf Karliigr (Yillik) 3,1 2,5 7,2 0,4
Ozsermaye Karlilig -0,2 -0,2 11,8 0,6
Ozsermaye Karlihgi (Yillik) 5,0 3,9 11,8 0,6
Esas Faaliyet Kar Mariji -3,6 -0,3 5,9 1,4
Esas Faaliyet Kar Mariji (Yillk) 1,4 2,5 5,9 1,4
FAVOK Mariji 6,7 9,9 14,5 10,8
FAVOK Mariji (Villik) 10,5 11,7 14,5 10,8
Net Kar Marji -0,2 -0,1 5,4 0,3
Net Kar Mariji (Yillik) 2,0 1,6 54 0,3
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
1800 1,535 360 308
1900 A6 1.190 Voo 240
819 774
642
600 419 I I I 120 92 81 97, 77 90 83
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-40 -
-600 -120
2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12
Degerleme Oranlari | Karhilik Oranlari
. P‘lyasa Deftel: D/ FD/ FD/ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser.  Aktif FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marit  Marii  Marii Karlihié Karhiik Yillik (Mn  Ceyrek (Mn  Yilhk (Mn  Ceyrek (Mn
) (TL) Satis ] ] ) b ) 1) ) )
VAKKO 14.720,00 61,04 1,51 258,31 6,88 0,74 1% 11% 0% 1% 0% 2.146 854 57 73
RODRG 564,82 2,46 8,12 136,69 54,95 6,38 0% 12% 5% 6% 3% 10 8 4 0
DAGI 2.332,00 4,18 1,40 - 7,22 1,14 -3% 16% -6% -11% -5% 505 162 -197 15
RUBNS 3.510,74 48,26 0,89 - 10,88 1,93 12%  18% -7% -4% -3% 379 133 -153 45
KOTON 12.436,45 8,07 1,86 - 3,22 0,61 7% 19% -3% -13% -4% 6.274 1.767 -964 -888
EBEBK 10.312,00 28,54 2,26 185,81 3,01 0,38 9%  13% 0% 1% 0% 3.540 1.108 55 15
SUWEN 5.056,80 2,94 3,07 45,52 5,83 1,14 9% 20% 2% 7% 3% 1.166 323 111 3
SUNTK 16.098,43 15,19 2,28 23,22 9,00 1,21 10% 14% 5% 10% 6% 1.761 422 693 206
MAVI 33.973,33 17,53 2,45 14,81 3,38 0,63 11%  19% 5% 17% 9% 8.841 2.335 2.294 87
Giyim Egyasi Ort. 1,72 21,07 9,72 1,01 6% 10% 5% 9% 2% - - - -
XU100 1,43 15,84 8,97 1,17 58% 10,1% 5,0% 9,9% - - - - -
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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