
Vakko Tekstil ve Hazır Giyim Sanayi İşletmeleri A.Ş

08.04.2026 tarihinde Vakko Tekstil ve Hazır Giyim Sanayi İşletmeleri A.Ş 2025 yılı

dördüncü çeyrek finansal sonuçlarına dair bir analist sunumunu gerçekleştirdi.

Karlılık tarafında yaşanan daralmada brüt kar marjındaki gerileme, operasyonel

gider artışı ve enflasyon muhasebesi etkisi belirleyici olmuştur. Brüt kar marjı

%50,97 seviyesinden %46,04 seviyesine gerilerken, bu durum FAVÖK marjı üzerinde

baskı yaratmıştır. Şirket yönetimi, koleksiyon kalitesinin artırılması ve ürün

karmasının yukarı taşınması ile birlikte marj tarafında iyileşme hedeflemektedir..

Şirketin bilanço yapısına bakıldığında net nakit pozisyonu 2025 yıl sonu itibarıyla

yaklaşık 1,86 milyar TL seviyesinde bulunmaktadır. Bu görünüm, şirketin finansal

esnekliğini koruduğuna işaret etmektedir. İşletme sermayesi tarafında ise stokların

2024 yılındaki 7,45 milyar TL seviyesinden 2025 yılında 6,49 milyar TL seviyesine

gerilemesi, stok optimizasyonunun sağlandığını ve operasyonel verimliliğin arttığını

göstermektedir.

Şirketin büyüme yapısında mağaza sayısından ziyade verimlilik ve ürün

kompozisyonu ön plana çıkmaktadır. 2025 yılı itibarıyla 168 mağaza ve yaklaşık 67

bin metrekare satış alanı ile faaliyet gösteren şirket, sınırlı mağaza artışına rağmen

satış büyümesini koruyarak metrekare verimliliğini artırmıştır. LFL büyümesi

belirleyici olurken, metrekare başına satışlarda yaklaşık %11,4 bileşik artış

kaydedilmiştir. Akmerkez ve İstinyePark mağazalarındaki yenileme yatırımları

performansı desteklerken, Vakkorama Haliç Tersane öne çıkan yeni lokasyon

olmuştur. Şirket, düşük verimli mağazaları kapatarak daha verimli bir mağaza

yapısına yönelmektedir.

Analist toplantısında öne çıkan en önemli başlıklardan biri ürün ve koleksiyon yapısı

olmuştur. Şirket yönetimi, büyümeyi yalnızca ürün sayısını artırarak değil, koleksiyon

derinliği, ürün kalitesi, mağaza içi inovasyon ve ürün çeşitliliğinin doğru

segmentasyonla sunulması üzerinden sağlamayı hedeflemektedir. Bu yaklaşım,

değişen müşteri dinamiklerine uyum sağlama stratejisinin bir parçası olarak öne

çıkmaktadır. Özellikle Gen Z müşteri kitlesinin lüks tüketime olan ilgisinin artması ve

önümüzdeki dönemde lüks segment içindeki payının yükselmesi beklenirken,

şirketin koleksiyonlarını bu kitleye hitap edecek şekilde çeşitlendirmesi büyümenin

önemli bir ayağını oluşturmaktadır.

Turist harcamalarının toplam satışlar içindeki payı geçmiş dönemlerde %15 - %25

bandında dalgalanırken, son dönemde bu oran %10 seviyelerine gerilemiştir. Buna

rağmen şirketin büyümesini sürdürebilmesi, yerli müşteri talebinin güçlü

seyrettiğine işaret etmektedir. Önümüzdeki dönemde beklenen turist sayısındaki

artış ile birlikte bu oranın yeniden yukarı yönlü hareket etmesi beklenmektedir.

Şirket yönetimi, 2026 yılına ilişkin beklentilerini TL bazında satışlarda yaklaşık %30

büyüme ile 26 milyar TL ciro ve 3,75 milyar TL FAVÖK hedefi doğrultusunda ortaya

koymaktadır. Bu kapsamda koleksiyon derinliğinin artırılması, ürün kalitesinin yukarı

taşınması, mağaza içi inovasyonun geliştirilmesi ve müşteri deneyiminin

iyileştirilmesi planlanmaktadır. Ayrıca Gen Z odaklı koleksiyon ve ürün çeşitliliğinin

artırılması, yüksek marjlı ürün segmentlerine geçiş ve dijital satış kanallarında

büyüme hedeflenmektedir. Mevcut mağazalarda verimlilik artışı ve mağaza

optimizasyonunun sürdürülmesi öngörülürken, turist sayısındaki artışın satış

kompozisyonuna katkı sağlaması beklenmektedir.

Hisse Bilgileri

Bloomberg /  Bist Kodu VAKKO:TI VAKKO

Rapor Adı: Analist Toplantısı Notu

Şirket Adı Vakko Tekstil

Hisse Sektör Giyim Eşyası

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 92,00

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 14.720

Firma Değeri - Milyon TL 14.773

Hacim - Milyon TL 67

Halka Açıklık - % 12,00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 14.239 19.445 19.853

Brüt Kâr - Milyon TL 8.095 9.911 9.140

FAVÖK - Milyon TL 3.305 2.816 2.146

Net Kâr - Milyon TL 2.807 1.056 57

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 4.966 6.515 6.841

Brüt Kâr - Milyon TL 3.378 3.083 2.863

FAVÖK - Milyon TL 1.816 995 854

Net Kâr - Milyon TL 1.634 334 73

Çarpanlar 2023/12 2024/12 2025/12

F/K (x) 4,40 12,77 160,32

FD/FAVÖK (x) 3,86 4,77 4,28
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