
YEO Teknoloji Enerji ve Endüstri A.Ş.

08.04.2026 tarihinde YEO Teknoloji Enerji Ve Endüstri A.Ş. 2025 yılı dördüncü

çeyrek finansal sonuçları dair analist sunumunu gerçekleştirdi.

Şirketin büyüme stratejisinde yenilenebilir enerji yatırımları, enerji depolama

sistemleri ve uluslararası iş birlikleri ön plana çıkmaktadır. Bu kapsamda

Vodafone, Pakua, Scatec ve SPIC gibi uluslararası kuruluşlarla geliştirilen

projeler dikkat çekerken, şirketin faaliyet ağı 40’tan fazla ülke ve 4 kıtaya

yayılmış durumdadır.

Yönetim tarafında odak noktasının yenilenebilir enerji olduğu vurgulanmıştır.

Küresel ölçekte enerji kullanımının artması, enerji dönüşümüne yönelik

ilginin güçlenmesi ve veri merkezleri gibi yüksek tüketimli alanların enerji

arzını güvence altına alacak yatırımlara yönelmesi, şirketin faaliyet gösterdiği

segment açısından yapısal bir avantaj olarak değerlendirilmektedir.

Toplantıda ayrıca ülkelerin enerji depolama yatırımlarının her yıl yaklaşık

%30 büyüdüğü, son jeopolitik gelişmelerin yenilenebilir enerjiye duyulan

ilgiyi arttırdığı, enerji depolarına sahipliğin önemli arbitraj imkanları sağladığı

bu nedenlerden dolayı bu segmente olan ilginin hızla yükseldiği üzerinde

durulmuştur. Yönetim, bilançoyu uzun vadede en çok büyütecek ve

sürdürülebilir şekilde taşıyacak segmentin yenilenebilir enerji olduğunu

belirtmiştir.

Şirketin yatırım portföyüne bakıldığında, yenilenebilir enerji tarafında önemli

bir ölçek oluştuğu görülmektedir. Call Enerji portföyünde 7 ülkede toplam

1,9 GW kapasiteli 44 ayrı proje bulunurken, faaliyete geçmiş Romanya ve

İtalya projelerinin toplam kurulu gücü 54 MWp seviyesindedir. Ayrıca 5 yıl

içinde Türkiye’de 600 MWp kapasiteye ulaşılması ve 2030 itibarıyla toplam 1

GW işletmedeki kurulu güç kapasitesine erişilmesi hedeflenmektedir. ESCO

tarafında ise bugüne kadar 200 MW’ın üzerinde sözleşme imzalanmış olup,

2030 yılına kadar 500 MW devrede işletme kapasitesine ulaşılması

amaçlanmaktadır.

Borçluluk tarafında rakamsal artış dikkat çekmekle birlikte, yönetim bunun

büyük ölçüde proje yatırımlarından kaynaklandığını ifade etmiştir. Proje

finansman kredileri hariç tutulduğunda borçlanma oranının makul

seviyelerde kaldığı, toplam borcun %37’sinin ise devam eden EPC

projelerinin avansları ve satılmaya hazır varlıklar gibi doğrudan borç baskısı

yaratmayan yükümlülüklerden oluştuğu belirtilmektedir. Toplantıda ayrıca

alınan bazı projelerin borçluluk etkisinin henüz bilançoya tam olarak

yansımadığı ifade edilmiştir.

Yönetim, 2023-2025 döneminde yapılan yatırımların mevcut finansallara

katkısının henüz sınırlı olduğunu, bu yatırımların kârlılık etkisinin sonraki

bilançolarda daha belirgin şekilde görüleceğini belirtmiştir. Yönetim

tarafından guidance paylaşılmamıştır.

Genel çerçevede değerlendirildiğinde, YEO Teknoloji’nin büyüme hikâyesi

yenilenebilir enerji, enerji depolama sistemleri ve uluslararası ortaklıklar

etrafında şekillenmektedir.
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Rapor Adı: Analist Toplantısı Notu

Şirket Adı Yeo Teknoloji Enerji

Hisse Sektör Mesleki, Bilimsel Teknik Faal.

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 50.70

Öneri -

Hedef Fiyat - TL -

Önceki Hedef Fiyat - TL -

Getiri Potansiyeli - % -

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 17,999

Firma Değeri - Milyon TL 23,155

Hacim - Milyon TL 429

Halka Açıklık - % 36.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 9,215 9,928 16,733

Brüt Kâr - Milyon TL 2,009 3,350 4,190

FAVÖK - Milyon TL 1,639 2,723 3,177

Net Kâr - Milyon TL 613 1,173 1,478

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 4,579 2,666 6,459

Brüt Kâr - Milyon TL 947 882 1,839

FAVÖK - Milyon TL 778 701 1,491

Net Kâr - Milyon TL 321 310 758

Çarpanlar 2023/12 2024/12 2025/12

F/K (x) 25.75 15.65 8.78

FD/FAVÖK (x) 10.22 7.58 5.71
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