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Finansal Bilgiler - Yillik 2023/12  2024/12  2025/12
Hasilat - Milyon TL 9,215 9,928 16,733
Brut Kar - Milyon TL 2,009 3,350 4,190
FAVOK - Milyon TL 1,639 2,723 3,177
Net Kar - Milyon TL 613 1,173 1,478

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2023/12  2024/12  2025/12
Hasilat - Milyon TL 4,579 2,666 6,459
Brut Kar - Milyon TL 947 882 1,839
FAVOK - Milyon TL 778 701 1,491
Net Kar - Milyon TL 321 310 758

Garpanlar 2023/12  2024/12  2025/12
F/K (x) 25.75 15.65 8.78
FD/FAVOK (x) 10.22 7.58 5.71

YEO Teknoloji Enerji ve EndUstri A.S.

08.04.2026 tarihinde YEO Teknoloji Enerji Ve Endlistri A.S. 2025 yili dérdiincii

ceyrek finansal sonuclari dair analist sunumunu gerceklestirdi.

Sirketin blyUme stratejisinde yenilenebilir enerji yatirimlari, enerji depolama
sistemleri ve uluslararasi is birlikleri 6n plana g¢ikmaktadir. Bu kapsamda
Vodafone, Pakua, Scatec ve SPIC gibi uluslararasi kuruluslarla gelistirilen
projeler dikkat cekerken, sirketin faaliyet agi 40’tan fazla Ulke ve 4 kitaya

yayillmis durumdadir.

Yonetim tarafinda odak noktasinin yenilenebilir enerji oldugu vurgulanmistir.
Kiresel olcekte enerji kullaniminin artmasi, enerji dénidsimine yoénelik
ilginin glclenmesi ve veri merkezleri gibi yUksek tlketimli alanlarin enerji
arzini glivence altina alacak yatirimlara yonelmesi, sirketin faaliyet gosterdigi
segment acisindan vyapisal bir avantaj olarak degerlendiriimektedir.
Toplantida ayrica Ulkelerin enerji depolama yatirimlarinin her yil yaklasik
%30 buyudugl, son jeopolitik gelismelerin yenilenebilir enerjiye duyulan
ilgiyi arttirdig1, enerji depolarina sahipligin dnemli arbitraj imkanlari sagladig|
bu nedenlerden dolayl bu segmente olan ilginin hizla yikseldigi Uzerinde
durulmustur. Yonetim, bilancoyu uzun vadede en c¢ok buyUtecek ve
sirdurdlebilir sekilde tasiyacak segmentin yenilenebilir enerji oldugunu

belirtmistir.

Sirketin yatirim portféyiine bakildiginda, yenilenebilir enerji tarafinda 6nemli
bir olcek olustugu gorilmektedir. Call Enerji portfoylinde 7 llkede toplam
1,9 GW kapasiteli 44 ayri proje bulunurken, faaliyete ge¢cmis Romanya ve
italya projelerinin toplam kurulu giici 54 MWp seviyesindedir. Ayrica 5 yil
icinde Turkiye’de 600 MWp kapasiteye ulasiimasi ve 2030 itibariyla toplam 1
GW isletmedeki kurulu gi¢ kapasitesine erisilmesi hedeflenmektedir. ESCO
tarafinda ise buglne kadar 200 MW’in Uzerinde s6zlesme imzalanmis olup,
2030 yihina kadar 500 MW devrede
amaclanmaktadir.

isletme kapasitesine ulasiimasi

Borgluluk tarafinda rakamsal artis dikkat cekmekle birlikte, ydnetim bunun
blylk olcide proje yatirimlarindan kaynaklandigini ifade etmistir. Proje
finansman kredileri hari¢ tutuldugunda borglanma makul
%37’sinin

projelerinin avanslari ve satilmaya hazir varliklar gibi dogrudan borg baskisi

oraninin

seviyelerde kaldigl, toplam borcun ise devam eden EPC
yaratmayan yukamluliklerden olustugu belirtiimektedir. Toplantida ayrica
alinan baz projelerin borgluluk etkisinin henliz bilancoya tam olarak

yansimadigi ifade edilmistir.

Yonetim, 2023-2025 déneminde yapilan yatirimlarin mevcut finansallara
katkisinin henlz sinirl oldugunu, bu yatirimlarin karlhk etkisinin sonraki
bilancolarda daha belirgin sekilde gorulecegini belirtmistir. ~ Yonetim

tarafindan guidance paylasiimamistir.

Genel cercevede degerlendirildiginde, YEO Teknoloji’nin blyime hikayesi
yenilenebilir enerji, enerji depolama sistemleri ve uluslararasi ortakliklar

etrafinda sekillenmektedir.



AHLATCI Arastirma/Research

YATIRIM Yeo Teknoloji Enerji
09 Nisan 2026

Aktifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 9.690 13.737 7.383 19.384 163% 73%
Nakit ve Benzerleri 2.251 864 1.539 1.891 23% 7%
Ticari Alacaklar 670 1.248 963 1.914 99% 7%
Stoklar 265 1.345 295 816 177% 3%
Duran Varliklar 4.767 5.946 3.838 7.190 87% 27%
Finansal Yatirimlar 45 49 51 24 -52% 0%
Maddi Duran Varliklar 3.424 4.254 2.755 5.148 87% 19%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 522 606 240 555 132% 2%
Toplam Varliklar (Aktifler) 14.456 19.683 11.221 26.574 137% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.931 11.582 5.398 17.912 232% 67%
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.731 2.440 1.314 3.306 152% 12%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 280 238 472 428 -9% 2%
Ticari Borglar 3.207 5.248 1.806 4.744 163% 18%
Uzun Vadeli Yiikumliltkler 2.768 4.414 2.841 4.238 49% 16%
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.352 3.623 2.221 3.367 52% 13%
Toplam Yiikiimliiliikler 11.699 15.996 8.239 22.150 169% 83%
Toplam Ozkaynaklar 2.301 3.330 2.862 4.129 44% 16%
Odenmis Sermaye 355 355 355 355 0% 1%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 1.774 1.907 828 1.990 140% 7%
Net Donem Kari veya Zarari 118 781 1.213 1.482 22% 6%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 14.456 19.683 11.221 26.574 137% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Bilyiime
30000 A 500% 6000 S 250% 5000 4129 300%
24000 400% 4500 225% 4000 240%
18000 300% 3000 2282 200% 3000 180%
12000 200% 1500 288 995 I 175% 2000 128 120%
6000 100% 0 — -= 150% 1000 194 60%
0 0% -1500 87 125% 0 = - 0%
2021112 202212 2023/12 202412 2025/12 2021112 2022112 2023112 2024112 2025/12 2021/12 202212 2023112 2024/12 2025/12
mmm Aktifler (Mn TL) = Aktif Biiyiime mm Net Borg (Mn TL) = Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) = Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Net Satislar 4.242 10.275 9.928 16.733 69% 100%
Satislarin Maliyeti 3.331 7.924 6.578 12.544 91% 75%
Briit Kar (Zarar) 910 2.351 3.350 4.190 25% 25%
Faaliyet Giderleri 441 779 778 1.192 53% 7%
Genel Yonetim Giderleri 290 484 353 664 88% 4%
Pazarlama Giderleri 103 223 320 423 32% 3%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri a7 71 105 104 -1% 1%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 470 1.572 2.572 2.998 17% 18%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.500 2.174 744 2.134 187% 13%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.435 2.090 977 2.330 139% 14%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 535 1.657 2.339 2.802 20% 17%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 543 1.686 2.723 3.177 17% 19%
Finansman Gelirleri 373 699 72 928 1.196% 6%
Finansman Giderleri 688 1.282 639 1.603 151% 10%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 86 876 1.452 1.745 20% 10%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari -87 720 1.173 1.478 26% 9%
Net Satislar ve Net Satis Bilyime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
20000 16.733 600% 4000 750% 2000 400%
16000 480% 3200 600% 1600 1482 320%
12000 360% 2400 450% 1200 240%
8000 240% 1600 300% 800 160%
4000 120% 800 150% 400 80%
0 0% 0 0% 0 0%
2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12
mmm Net Satiglar (Mn TL) « Net Satis Biiyiime mm FAVOK (Mn TL) « FAVOK Biiyiime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) « Net Kar Biyiime

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



AHLATCI

YATIRIM

Arastirma/Research

Yeo Teknoloji Enerji
09 Nisan 2026

Finansal Oranlar 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12
Likidite Oranlari
Nakit Oran 25,2 7,5 32,0 10,9
Cari Oran 1,1 1,2 1,4 1,1
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Siiresi (Guin) 12,9 20,1 10,8 19,3
Alacak Devir Siiresi (Gun) 42,8 28,9 47,3 27,5
Ticari Borg Devir Suresi (Gun) 124,3 140,5 91,0 95,3
Nakit Dondirme Suresi (Glin) -68,7 -91,5 -33,0 -48,4
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 67,0 69,8 65,8 72,9
Duran Varlklar / Aktifler 33,0 30,2 34,2 27,1
Toplam Borg / Aktifler 80,9 81,3 73,4 83,4
Toplam Borg / Ozsermaye 508,4 480,4 287,9 536,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -2.107,2 -2.523,1 848,3 -1.570,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -97,0 -105,7 31,1 -49,4
Net Borg (Milyon TL) 3.107,3 5.432,6 2.281,6 5.156,1
Net Borg / FAVOK (Yillik) 1,4 2,3 0,8 1,6
ihracat Orani (%) 53,9 74,9 22,2 51,8
Karhlik Oranlari
Aktif Karhhg -0,8 5,0 11,9 7,8
Aktf Karlihgr (Yillik) 6,1 7,2 11,9 7,8
Ozsermaye Karlligi -4,2 25,6 50,6 42,3
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 32,6 36,7 50,6 42,3
Esas Faaliyet Kar Mariji 11,1 15,3 25,9 17,9
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 20,4 17,0 25,9 17,9
FAVOK Mariji 12,8 16,4 27,4 19,0
FAVOK Mariji (Yillik) 22,2 18,4 27,4 19,0
Net Kar Marji -2,0 7,0 11,8 8,8
Net Kar Marji (Yillk) 6,8 8,0 11,8 8,8

Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
6000 5156 3000
el P on
4500 1500 I I 931 ads o77
530
3.107 .
000 s ) m H N I
1500 455 s 188 117 1500
20523 -1.570
2407 -
0 -3000
2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan
Deée[r,i“{::: g:;i’i D/ L/ PO/ Fﬁe{‘ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Yillik (;eyr:l?\(,l\oll: Y|II:I|Et(KMar: Ceyr':ﬁt“'\(/f;
1) (L) DD FAVOK S Kar Marji  Marji  Marji Karhhg Karhlik (Mn TL) TL) TL) TL)
YEOTK 17.998,50 12,46 4,36 12,18 7,29 1,38 18% 19% 9% 42% 8% 3.177 1.491 1.478 758
KONTR 10.400,00 5,62 1,78 - 70,28 1,46 -3% 2% -4% -13% -2% 350 -193 -730 -278
:\)ﬂ:slekl, Bilimsel Teknik Faal. 1722107 972 1,01 6% 10% 5% 0% 2% ) _ . _
XU100 1,43 15,84 8,97 1,17 58% 10,1% 50%  9,9% - - - - -
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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