'Y Giinliik Bilten 10 Eyliil 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
48,4941 56,5650 1,1638 14.505 6885,4
Yurt igi ve yurt disi makro ekonomik giindemin yogun oldugu bir giine bashyoruz . .

crveyurtds g yes gunire s LB Haftalik Getiriler (%)
® ABD'de 30 yillik mortgage faizi %6,85 ile son 14 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. a5
® VYurtiginde, ingaat maliyet endeksi temmuzda aylk %1,15, yillik bazda %28,33 artti.
® Piyasalarda bugiin TCMB ve ECB faiz kararlari takip edilecek. 3,2

3,0

Jeopolitik tarafta, son giinlerde ABD ve iran arasindaki misillemelerin petrol tankerleri ve
ticari gemilere yogunlasmasiyla enerji ve emtia fiyatlarindaki yiikselis stiriiyor. Diin iran’in

Hlrmiz Bogazi yakinlarinda 10 gemiyi hedef almasinin ardindan %3,4 artisla temmuz 0,38 0,8

ayindan bu yana ilk kez 100$ esigini agsan Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,1 disisle 0,4

101,2$’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86, eyliil ort: 97S). 0,0 . . .

Avrupa gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah 80€ ile son 3,5 yilin zirvesindeki Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

yukselisine devam ediyor. Tahvil piyasalarinda, ABD Hazine Bakanhg’nin din aksam
piyasa likiditesini desteklemeye yonelik operasyonlar kapsaminda 10 Eyliil'de 6 milyar
dolara kadar 10 ila 20 yil vadeli tahvil geri alimi gergeklestirecegini duyurmasi bir miktar
hayal kirikhgr olusturdu. 30 yillik ABD tahvil getirisi (%5,29) yeni giine 1 baz puan artisla

L M Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Tirkiye Sanayi Uretimi (temmuz,

2007 yilindan bu yana en yiiksek seviye olan %5,31’in yalnizca 2 baz puan altinda bashyor. ilik % degisim} -1,4 -
Hisse senetlerinde, Avrupa ve ABD ana endeksleri diinkii disuslerin ardindan bu sabah Y o Aegly
vadeli islemlerde sinirl tepki alimlariyla yataya yakin pozitif seyrediyor. Asya seansinda ise

5 P via vataya yakin b yrediyor. Asy Tirkiye TCMB Faiz Karari (%) 37,00 37,00

genele yayilan saticili seyir hakim. Kiresel piyasalarda risk istahi bugiin ECB’nin faiz karari
ve TSi 15:30’da agiklanacak ABD UFE verisi ile yon bulacak. ECB’den bugiinkii toplantida
25 baz puanlik faiz artisina kesin goézlyle bakiliyor. Bununla birlikte, Bankanin
yayinlayacagl yeni ekonomik projeksiyonlar ve Baskan Christine Lagarde’in verecegi
mesajlar piyasalarin odaginda olacak. ABD tarafinda ise Fed’in yakindan takipnettiéi PCE "3 Devlet Tahvili Getirileri
enflasyonuna dair 6nct bilgiler sunan UFE verisinin aylik bazda %0,4, ¢ekirdek UFE’nin ise
%0,3 ylkselmesi bekleniyor. (%) 09/09 08/09 2025

TLREF 36,87 36,91 37,96

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

MSCI Diinya Endeksi din ABD ve Avrupa borsalarindaki disuslerle %0,56 deger

kaybederek st ste ikinci giinii de kayipla tamamladi. S&P 500 ve Nasdag’in sirasiyla TR 10 yillik 34,24 34,24 28,96
%0,48 ve %0,64 geriledigi giinde satislar bir 6nceki islem giiniinde oldugu gibi enerji ABD 10 yillik 4,84 4,79 4,17
(%+1,09) haricinde sektorlerin geneline yayildi. Avrupa’da olumsuz jeopolitik haber Almanya 10 yillik 3,44 3,37 2,85

akislari ve enerji fiyatlarindaki yeni zirvelerle baskilanmaya devam eden Stoxx Europe 600
%1,40 gerileyerek temmuz ayindan bu yana en yuksek dususini kaydetti. Bolge’'nin @ Déviz Kurlari ve Kripto
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki %4,5 yikselisin ardindan bu sabah %0,4 artila

79,54€'da islem goriiyor (27 Subat’a gore degisim: %+152, agustos basindan bu yana 09/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
degisim: %+37). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bélge borsalarinda pozitif agilisa isaret $/TL 48,49 0,04 0,4 12,9
ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah saticili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de €/TL 56,44 01 08 11,7
Sangay %0,39, Japonya’da Nikkei 225 %0,42, Giiney Kore’de KOSPI %0,28 ve Hong Kong /s 116 01 04 10
borsasi %1,33 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin bugtinki ’ ! ! ’
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisina kesin gézuyle bakilirken, Temmuz 2027’ye kadar $/Yen 153,56 03 -3.2 -2,0
olan vadede toplam 90 baz puanlik faiz artisi bekleniyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise GBP/$ 1,35 0,0 0,5 0,5
bugiin agiklanacak UFE verisi dncesinde eylil ayi igin %60 civarinda seyreden faiz artisi

olasiligi ve yil sonuna kadar toplam 36 baz puanlik faiz artisi beklentisi korunuyor. Dolar Bitcoin 78.303 02 12 10,7

Endeksi diini 98,82 seviyesinde yatay tamamladi. Euro/dolar paritesi ise %0,1 artigla
1,163’e yukseldi. Altinin ons fiyati dinkii %1’lik artisin ardindan bu sabah %0,4 yiikselisle

4416S5da, din %2,4 deger kazanan giimiis fiyati ise yeni giinde %0,4 artisla 67,65'da islem ® Hisse Senedi Endeksleri

gordyor. 09/09  Gunlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® ABD’de MBA mortgage bagvurulari 4 Eylll ile biten haftada uzun vadeli faizlerdeki BISTEI00 go0s 07 32 282
yukari yonlii egilimin etkisiyle haftalik bazda %2,7, refinansman bagvurulari ise %6,2 S&P 500 7.636 -0,5 -04 116
geriledi. 30 yillk mortgage faizi 6nceki haftaya gore 6 baz puan artisla Haziran FTSE-100 10.670 -1,3 -0,8 74
2025’ten bu yana en yiiksek seviye olan %6,85’e ulasti. DAX 25.576 1,7 -1,0 4.4
. . . ) i | SMiI 13.805 -1,8 -3,9 4,0
® Yurt diginda bugiin, Almanya’da TUFE, Euro Bolgesi'nde ECB faiz karari ve ABD’de ikkei
UFE verileri takip edilecek. Nikkei 225 65.143 -0.2 13 23,4
MSCI EM 1.755 0,2 3,2 25,0
® Yurt iginde, ingaat maliyet endeksi temmuzda aylik %1,15, yillik bazda %28,33 artis Sangay 3.952 0,3 0,3 0,4
kaydetti. Aylik insaat malzeme fiyatlari %1,28 yukselirken, iscilik maliyetlerindeki artig
Bovespa 185.629 -0,9 0,2 15,2

%0,92 ile daha duslk gergeklesti.

® Yurt icinde bugiin, sanayi Uretimi ve TCMB faiz karari takip edilecek. Haziran ayinda L JJEmtia Flyatla"
sanayi Uretimi (m.a.) degisimi %0,1 ile sinirli kalarak ana egilimde zayif seyre isaret 09/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
gtmisti. Temmuz ayina iliskin iktisadi Yonelim Anketi, kapasite kullanim orani, PMI ve Brent ($/varil) 101,2 34 5,8 66,3
lhracat Iklim Endeksi gibi 6ncii géstergeler imalat faaliyetinde dis talebin iyilestigi,

ancak i¢ talep onculuginde genel zayif gérinimiin devam ettigi sinyali veriyor. 24 Altin ($/ons) 4.399 10 04 22
ABustos itibariyla haftalik repo ihalelerine tekrar baglayan TCMB’nin ise bugtnkii Gram Altin (TL)  6.854,4 11 0,8 14,9
toplantisina dair medyan beklenti politika faizini sabit birakacagi yoninde. Bakir ($/libre) 680,4 1,0 4,7 19,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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