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Oneri Giincellemesi / Banka / Halkbank

HALKBANK

Yeni bir donem baglamak lizere...

Halkbank igcin 12 ayhk hedef fiyatimizi %24 artirarak 42,00 TL/hisse
seviyesine yiikseltiyor ve kisa siire 6nce agiklanan ikincil halka arzin karhlik
ve biiyiime goriniimiine saglayacagi olumlu katkiyi dikkate alarak yatirim
“Notr”
halka
yayimlayacagimiz daha kapsaml sirket raporunda paylasacagiz. Bu raporda

gorusilimiizii seviyesine yiikseltiyoruz. Giincellenmis finansal

tahminlerimizi arz  slrecinin  tamamlanmasinin  ardindan
ise, halka arz sonrasi temel finansal gostergelere iliskin varsayimlarimizi
gincelliyor ve bu cergcevede Halkbank’in F/DD carpanlarini biyik 6zel

bankalar ortalamasiyla karsilastiriyoruz.

0z kaynak getirisindeki artis garpan farkini kapatacak. Hedef fiyatimiz, halka
arz yoluyla saglanacak sermaye artisinin olumlu etkisi dahil edildiginde,
glincel 2026/6 bilangosu lzerinden halka arz sonrasi F/DD ¢arpanini 1,22x,
2027 F/DD’sini 0,88x ve 2028T F/DD’sini 0,68x seviyesinde hesaplamaktadir
(benzer banka oranlari: 1,14x-0,76x-0,60x). Halkbank’in 6zkaynak karliliginin
onlmiuzdeki birkag yilda 6zel bankalarin seviyelerine yakinsamasi beklentisi
dikkate
dusindyoruz. Bununla birlikte, hedef fiyatimiz ve dolayisiyla yatirimcilarin risk

alindiginda, ¢arpan priminin yillar igerisinde daralacagini
istahi agisindan bagslica asagl yonli riskin beklentilerden daha olumsuz

makroekonomik gelismelerden kaynaklanabilecegini diisiinliyoruz.

Halka arz Ekim’in ilk yarisinda tamamlanacak. Halkbank, agustos ayinda
bankaya yeni sermaye saglamak amaciyla tiglincii kez halka arz gergeklestirme
planini agiklamisti. Eylil ayi basinda ise 6denmis sermayenin %25 artirilacagi
ve yeni ihra¢ edilecek paylarin yerli ve yabanci yatirimcilara satilacagi
duyuruldu. Banka, eylulin ilk yarisinda yerli ve uluslararasi yatirimcilarla
(ingiltere, ABD ve BAE’yi kapsayan yatirimci turlari dahil) toplantilar yapti.
Yonetimin agiklamasina gore islemin ekim ayinin ilk yarisinda tamamlanmasi
bekleniyor. KAP’ta yayimlanan resmi agiklamaya gore bankanin talebi tGzerine
ve halka arz izahnamesinin SPK onayi 6ncesinde Halkbank hisselerinin islem
sirasi ontimiizdeki giinlerde gegici olarak isleme kapatilacak. Bu siire zarfinda,
talep seviyesine bagli olarak nihai islem fiyatinin belirlenmesi bekleniyor.

Bu ugiincii halka arz, Halkbank’in yeni ve 6nemli bir déniim noktasi olacak.
Hatirlanacagl lzere banka, yaklasik son on yillik donemde oldukga zorlu bir
faaliyet ortamindan gecti; ABD’deki hukuki siirecin 2026 basinda banka lehine
tamamen sonuglanmasiyla birlikte yeni bir donem basladi. Bu sirecte
Halkbank, temel bankacilik gostergelerinde pazar payi kaybederken, olumsuz
fonlama ve kredi kosullari nedeniyle 6zkaynak karlihgi da sektor ortalamasinin
altinda kaldi. Halka arzdan kaynak girisiyle banka, 2026’dan itibaren yeni bir
sayfa acgmayl ve faaliyet performansini tim temel alanlarda yeniden
giclendirmeyi hedefliyor.

14 Eyliil 2026

Notr

Analist: Hakan Aygiin
hakan.aygun@akyatirim.com.tr

Bloomberg Kodu HALKB TI
Tavsiye Notr (6nceki Endeksin Altinda Getiri)
Hedef Fiyat, TL 42.00
Glincel Fiyat, TL 50.00
Getiri Potansiyeli -16%
Halka Agiklik Orani 9%
Piyasa Degeri, mn TL 359,239
Finansal Veriler 2024 2025 2026T 2027T
Ozet UFRS Finansallar
Dliz. NFK, mn TL 16,314 76,721 132,585 206,397
Net Kar, mn TL 15,105 27,131 38500 87,300
Ozkaynak, mn TL 152,565 218,333 340,750 428,100
Toplam Aktif, mn TL 3,008,250 4,292,781 5,342,899 6,643,810
Ort. FKA, mn TL 2,495,693 3,418,886 4,393,202 5,489,679
Karhhk
Ort. Aktif Karliligi 0.6% 0.7% 0.8% 1.5%
Ort. Ozk. Karliligi 10.8% 14.6% 13.8% 22.7%
Temettl Verimi - - - -
Biiyiime
Diz. NFK, y/y -35.2% 370.3% 72.8% 55.7%
Net Kar, y/y 49.4% 79.6% 41.9%  126.8%
Ozkaynak, y/y 18.8% 43.1% 56.1% 25.6%
Toplam Aktif, y/y 37.0%  42.7%  245%  24.3%
Ort. FKA, y/y 39.0% 37.0% 28.5% 25.0%
Degerleme Verisi 2024 2025 2026T 2027T
F/K 7.5 6.5 9.3 4.1
F/DD 0.7 0.8 11 0.8
Hisse Verileri 1A 3A 12A YBG
Nominal Getiri 54.1% 10.5% 111.3% 35.9%
BiST-100 Relatif 46.0% 5.0% 51.7% 5.8%
AOIH, mn TL 2,466 2,466 2,482 2,553
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YATIRIM TEMASI
Yeni bir sayfa aciliyor:

- Eyldl ay1 basinda Halkbank, 6denmis sermayesini %25 artirmayi ve mevcut ortaklarin
richan haklarini kisitlayarak yeni ihrag¢ edilecek paylari primli fiyattan yerli ve yabanci
yatirimcilara satmayi planladigini agikladi. Bu kapsamda banka, eylil ayinin ilk haftasinda
yerli ve uluslararasi yatinmcilarla cesitli toplantilar gerceklestirdi; ABD, ingiltere ve
BAE’de yatirimci turlari dizenledi. Siregte bir sonraki adim, SPK’'nin izahnameyi
onaylamasi ve islemin tamamlanmasi olacak. Bu asama o6ncesinde, Halkbank’in talebi
Uzerine paylarin islemleri gegici olarak durdurulacak. Banka daha o6nce yaptig
aciklamalarda sirecin ekim ayinin ilk yarisinda tamamlanmasini bekledigini belirtmisti.

- 2026/6 finansallarina gore Halkbank, Tirk bankalar arasinda aktif blylkliginde
dordiinci, toplam kredilerde besinci ve mevduatta ikinci sirada yer aliyor. Bankanin ana
faaliyet alani olan KOBI kredilerinde ise, son yillarda pazar pay! kaybetmesine ragmen
yaklasik 1 trilyon TL kredi hacmiyle Turkiye’nin en bliyik bankasi konumunu koruyor.

- Halkbank hissesi son on iki ayda benzerlerinden belirgin sekilde pozitif ayristi. Hisse bu
donemde %102 getiri saglarken, bankacilik endeksi %9,6, BIST-100 ise %36 yikseldi.
Boylece Halkbank, BIST-100 endeksini asan tek banka oldu. Yaklasik 7,4 milyar dolar
piyasa degeriyle Halkbank, endekste yer alan bankalar arasinda dérdiincti, BIST-100
genelinde ise onuncu siraya yikseldi.

Hissenin 2025 basindan bu yana gosterdigi glicli performansin temelinde, 2015’e
uzanan ABD’deki hukuki strece iliskin artan iyimserligin dnemli payi bulunuyor. Haziran
ay! itibariyla bu belirsizligin tamamen ortadan kalkmasiyla piyasa, Halkbank’in yeni bir
doneme girecegini, odagini yeniden bliyiime ve karliliga cevirecegini fiyatlamaya basladi.
Belirsizligin ortadan kalkmasi bankanin yeni dénemde biyime ve karliliga odaklanarak
glcli bir toparlanma 6ykisl sunacagini dair yatirimci bakis agisini yansitiyor.

Orta vade 2026/6 sonuglari

Hedefler HALKB Benzer bankalar
Kredi / T. aktifler ~60% - 70% 48.4% 53.9%
Mevduat / T. pasifler ~55% - 65% 68.6% 62.4%
Kredi/mevduat orani ~90% - 110% 70.6% 86.4%
Uglincii grup kredi orani ~2.0% - 2.5% 3.7% 2.8%
Net faiz marji (swap dahil) > 4.0% 2.7% 2.3%
Net komisyonlar / ort. aktifler ~1.9%-2.2% 1.6% 3.8%
Faaliyet gideri / ort. Aktifler ~2.5% - 3.0% 3.2% 4.1%
Kredi risk maliyeti (ort. net kredi) ~1.1%-1.3% 1.2% 1.6%
0Oz kaynak getirisi ~26% - 31% 15.7% 21.5%
CET1 rasyosu ~11% - 12% 8.2% 10.7%
SYR ~16% - 17% 14.0% 15.2%

Kaynak: Ak Yatirim tahminleri & Halkbank Yatirimci Giinii Sunumu

- Yatirimci sunumuna gore ikincil halka arzin ¢ekirdek ana sermaye oranina yaklasik 200
baz puan katki saglamasi bekleniyor. Sunum ayni zamanda bankanin yeni doneme iliskin
blylime ve karhlk stratejisinin ana hatlarini ortaya koyuyor. Stratejinin merkezinde,
Halkbank’in KOBI kredilerindeki pazar payini mevcut %14 seviyesinden ABD’deki dava
oncesinde korunan %21 seviyesine yeniden yiikseltme hedefi yer aliyor. Bu dogrultuda
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ydnetim, dniimiizdeki bes yilda KOBI kredilerinde ABD dolari bazinda %20 yillik ortalama
bilyiime hedefliyor. Yatirrmci sunumuna gére Halkbank’in KOBI kredi portféyii 2023
sonundan 2026/6’ya kadar ABD dolari bazinda yalnizca %3,5 yillik ortalama buyime
kaydetti.

- Karhhk tarafinda yonetim, sermaye artisiyla birlikte 6zkaynak tabanindaki belirgin
genislemenin de etkisiyle 2026 06zkaynak karhhginin disik onlu seviyelerde
gerceklesmesini 6ngoriyor. 2027'de 6zkaynak karlihginin disik %20’li seviyelere
ylkselmesi beklenirken, bu seviye halen enflasyonun ve 6zel bankalara iliskin 6zkaynak
karhhg! tahminlerimizin altinda kaliyor. Bankanin yatirimci sunumuna gére, 2028’den
itibaren o6zkaynak karhhginin yiksek %20°li seviyelere ulasmasi hedefleniyor. Bu
gerceklesirse karhlik enflasyonun (zerine cikarken 6zel banka benzerlerinin de sinirh
Olclde lizerinde seyredebilir.

Halkbank Ozkaynak Karlihgi Kopriisii

+150 — 200 bps

+200 — 250 bps _
+350 — 450 bps _

+500- 600 bps -
+300 - 400 bps -

2026T ikincil halka arz Politika faizinin Uluslararasi Mevcut ve yeni  Mevcut sube agive Orta vadeli hedef
yoluyla normallesmesiyle sermaye musteri tabanina dijital kanallar
gerceklestirilecek birlikte, basta kredi piyasalarina yonelik gapraz satig tzerinden
sermaye artigl buylmesi olmak yeniden erigsim imkanlarinin saglanacak
sayesinde gliclenen  (zere hizlanan  sayesinde optimize artiriimasi biyimenin
sermaye yapisi ve  bilango buyumesi edilen fonlama destegiyle
fonlama ve net faiz marjinda kompozisyonunun operasyonel
maliyetlerinde genisleme destegiyle YP kredi verimlilikte iyilesme
iyilesme ve YP menkul
kiymet portféyuinde
buyime

Kaynak: Halkbank Yatirimci Glind Sunumu

- Halkbank, gelecek dénemde 6zkaynak karliligindaki artisin temel surikleyicileri olarak
net faiz marjindaki genislemeyi ve distiik seviyelerden toparlanacak komisyon gelirlerini
one cikariyor. Son vyillardaki marj daralmasinin baslica nedenleri arasinda yurt disi
fonlama kanallarinin kapanmasi ve bankanin TL aktiflerin fonlanmasinda avantajli swap
maliyetlerinden yeterince yararlanamamasi yer aliyor. Kredilerin bilango icindeki payinin
gerilemesi de karllik tGzerinde baski olusturdu. ABD’deki hukuki stirecin ¢oéziilmesinin
ardindan yurt disi fonlamanin hiz kazanmasi ve halka arz gelirleriyle giiclenecek sermaye
tabaninin destegiyle kredi bliyimesinin ivmelenmesi, toparlanma hikayesinin temel
unsurlarini olusturuyor. Yonetim ayrica kredi faaliyetlerindeki canlanmanin TL vadesiz
mevduatta da belirgin artis yaratmasini bekliyor. Ayni donemde banka, genis sube aginin
bliyiime potansiyelinden ve halen diistik olan kredi karti penetrasyonundan yararlanarak
komisyon gelirlerinde de rakipleriyle arasindaki farki kapatmayi hedefliyor.

Makro beklentiler kritik olacak.

Halkbank, onlimizdeki yillarda bankacilik sektori agisindan faaliyet kosullarinin
kademeli olarak iyilesmesini bekliyor. Bu ¢ergevede banka, agustos sonu itibariyla %31,5
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seviyesinde bulunan yillik TUFE’nin 2027 sonunda %20 civarina, hatta bir miktar altina
gerilemesini ve politika faizinin ise %37’den disuk-orta %20’li seviyelere diismesini
ongoriyor. Kredi blylmesi hedefleri agisindan banka ayrica, sektdér genelinde son
donemde gozlenen yavaslamanin ve Halkbank tarafindan kullandirilan bazi kredi
tirlerinin stibvansiyonlu programlar kapsaminda bulunarak diizenleyici kisitlamalardan
muaf tutulmasinin iddial bliyiime hedeflerini destekledigini belirtiyor. Bununla birlikte,
piyasanin medyan makro beklentilerinin bankanin varsayimlarina kiyasla bir miktar daha
ihtiyath olmasi nedeniyle, makro goriinime iliskin piyasa beklentilerinin nasil
sekilleneceginin halka arz slreci boyunca yakindan izlenmesi gereken énemli bir unsur
oldugunu distnuyoruz.

Halka arz planlarina iligkin:

Borsa istanbul, 14 Eylil tarihinde KAP’ta yayimladigi aciklamayla siirece iliskin
giincelleme paylasti. Buna gore Halkbank paylari, halka arzizahnamesinin SPK tarafindan
onaylanmasi 6ncesinde, banka tarafindan belirlenecek bir tarihte gecici olarak isleme
kapatilacak. Halkbank’in ikinci halka arzinda da benzer sekilde hisse islemleri 10-20
Kasim 2012 tarihleri arasinda isleme kapatilmisti. Banka daha 6nce yatirimcilara bu yilki
halka arz siirecini ekim ayinin ilk yarisinda tamamlamayi planladigini belirtmisti.

Hissenin Cuma glinkli son kapanis fiyati 50,00 TL, onceki 10 islem giiniindeki hacim
agirhkli ortalama fiyati ise 48,50 TL seviyesinde bulunuyor. Halka arzin Cuma giinki
kapanis fiyatindan gerceklesmesi halinde, islem buyuklGgi yaklasik 1,9 milyar ABD
dolari, buna karsilik gelen sirket degeri ise 9,3 milyar ABD dolari olacaktir. Alternatif
olarak, kapanis fiyatina yaklasik %15 iskonto uygulanmasi durumunda islem buyuklGga
kabaca 1,6 milyar ABD dolari, sirket degeri 7,8 milyar ABD ve pay fiyati 42,00 TL
seviyesinde olmaktadir. Halka arz sonrasinda giiclenecek 6zkaynak tabani da dikkate
alindiginda, bu iki senaryoda F/DD carpaninin sirasiyla 1,38x ve 1,22x seviyelerinde
olusacagini hesapliyoruz.

Arz 6ncesi Arz sonrasi

Fiyat (TL) 50.00 50.00 42,00

(cari) (iskontosuz) (~15% iskonto.)
Ozkaynaklar (mn TL) 234,602 324,412 310,042
Odenmis sermaye (mn TL) 7,185 8,981 8,981
ihrag edilecek hisse (mn) - 1,796 1,796
Arz buyuklGga (mn TL) - 89,810 75,440
Arz bliyukligu (mn dolar) - 1,855 1,558
ima edilen sirket degeri (mn dolar) 7,421 9,277 7,792
Dolasimdaki pay (hisse adedi, mn) 607 2,403 2,403
Dolasimdaki pay (%) 8.44% 26.75% 26.75%
F/DD 1.53x 1.38x 1.22x

Asagidaki iki tablo, tahminlerimiz dogrultusunda oniimizdeki Gg yil icin Halkbank ile
karsilastirma grubundaki 6zel bankalarin 6zkaynak karhhg ve F/DD beklentilerini
karsilastirmaktadir. Tablolardan da gorilecegi (lzere, yoOnetim yonlendirmesi
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dogrultusunda Halkbank ile benzer bankalar arasindaki mevcut 6zkaynak karhhig
farkinin zaman icinde daralmasinin beklenmesi, baslangictaki F/DD primini makul
kilabilir.

0Oz kaynak getirisi (Halkbank /benzer banka ort.) F/DD garpani (Halkbank /benzer banka ort.)

W Benzer banka ort. B HALKB-arz sonrasi 1.22

42X mBenzer banka ort. ®HALKB-arz sonrasi
1.14x
9 27.3%
26.3% 27.1% T o 1.11x
24.2% 0.98x
22.79
0.88x
0.76x]
0.68x
14.19 15.19 0.60x

2025/12 2026T 2027T 2028T 2026/6 2026T 2027T 2028T

Kaynak: Sirket finansallari, Ak Yatirim Ars. Kaynak: Sirket finansallari, Ak Yatirim Ars.

Bu gercevede, Halkbank’in hedeflerine ulasabilmesinde makroekonomik goriiniimiin
kritik rol oynayacagini ve dolayisiyla yatirimci risk istahinin temel belirleyicilerinden biri
olacagini diistiniiyoruz.

Onceki halka arzlar ve sermaye enjeksiyonlari:

Halkbank, 2007’deki halka arzinda 7,4 milyar ABD dolari, 2012’deki ikincil halka arzinda
ise 10,4 milyar ABD dolari degerlemeye ulasmisti. Her iki islem de Hazine’nin elinde
bulunan kamu paylarinin  satisi  yoluyla gergeklestirildiginden, Halkbank’in
ozkaynaklarina herhangi bir katki saglamadi. S6z konusu doénemlerde banka
degerlemelerinin daha ylksek seviyelerde olmasi nedeniyle, islemlerin ima ettigi F/DD
carpanlari sirasiyla 2,5x ve 1,7x seviyesinde gergeklesti.

Daha sonraki donemde, bankanin hakim ortagi olan Tirkiye Varlk Fonu (TVF) 2020, 2022
ve 2023 yillarinda, piyasa fiyatina primli seviyelerden gergeklestirilen ve mevcut
ortaklarin richan haklarinin kisitlandigi ayri sermaye artirimlari yoluyla bankaya
toplamda yaklasik 3,5 milyar ABD dolari sermaye sagladi. Bununla birlikte, s6z konusu
islemlerde ima edilen piyasa degerleri, o donemde bankacilik sektoriinde hakim olan
diistk degerleme seviyeleri nedeniyle 6nceki halka arzlara kiyasla daha diistk kaldi

Onceki halka arzlar ve Sermaye enjeksiyonlari

Tarih

Metodoloji

islem fiyati (TL)

islem biyiklagi (mn dolar)
Sermaye enjeksiyonu (mn dolar)
Arz sonrasi HAO

Ima eden PD (mn dolar)

Arz sonrasi F/DD

10/05/07 19/11/12 20/05/20 09/03/22 31/03/23
Riichan Hakki Kisitli Riichan Hakki Kisitli Riighan Hakki Kisith

Halka Arz Halka Arz Sermaye Artirimi Sermaye Artirmi Sermaye Artirimi
8.00 15.10 5.72 5.37 13.54
1,846 2,500 1,020 926 1,567

- - 1,020 926 1,567

25.0% 48.9% 24.7% 12.3% 8.5%
7,390 10,452 2,063 1,844 5,081
2.50x 1.70x 0.43x 0.61x 1.07x

Kaynak: Ak Yatirim, KAP

Bankacilik Sektérii — Oneri Giincellemesi 5
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MSCI potansiyeli ek bir katalist olabilir

Halkbank halihazirda BIST-100 endeksinde yer alirken, BIST-30 yedek paylari arasinda da
bulunuyor. Banka ayrica Mayis 2019 o6ncesinde MSCI Tirkiye Standard Endeksi
kapsaminda yer aliyordu. Ancak hisse, MSCI'In standart endeks kriterlerini
karsilayamamasi nedeniyle daha sonra ana endeksten cikariimisti.

Basarili bir halka arzin, Halkbank’in yeniden MSCI Tiirkiye Standard Endeksi’'ne dahil
edilmesinin 6nlinl acabilecegini dislinlyoruz. Asagidaki tabloda Halkbank’i, endeksin
mevcut Tirkiye bilesenleriyle piyasa degeri ve halka acgiklik orani agisindan
karsilastiriyoruz.

MSCI Tiirkiye Standart Endeksi Bilesenleri

H.A. Piyasa Degeri Piyasa Degeri

Sirket adi (mn dolar) (mn dolar) HAO
Aselsan 9,558 37,074 25.78%
Tupras 8,128 16,451 49.41%
Bim Birlesik Magazalar 7,315 10,772 67.91%
Turk Hava Yollari 4,251 8,555 49.69%
Akbank 4,149 7,806 53.15%
Eregli Demir Celik 3,110 11,808 26.34%
Koc Holding 2,601 5,695 45.68%
Astor Eneriji 2,589 6,058 42.73%
Yapi Ve Kredi Bankasi 2,482 6,401 38.78%
Is Bankasi (C) 2,205 7,191 30.66%
Sabanci Holding 2,115 4,133 51.18%
Turkecell 1,846 4,711 39.19%
Halkbank (islem éncesi) 445 7,418 6.00%
Halkbank (islem sonrasi) 2,084 7,792 26.75%

Kaynak: Ak Yatirim Ars, Bloomberg, KAP
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Model Giincellemeleri (milyon TL)

Cari Onceki

2026T 20277 2028T] 2026T 20277 2028T
Duzeltilmis Faiz Geliri 127,835 211,428 288,670 127,835 200,324 261,999
TUFE tahvil geliri 140,000 135,000 135,000 140,000 144,326 135,000
Net komisyon geliri 75,215 103,045 133,958 75,215 101,390 129,273
Hazine islem geliri 4,750 6,500 7,750 4,750 6,073 6,833
Karsiliklar (net) 35,578 49,718 65,877 35,578 46,281 57,852
Faaliyet gideri 152,785 198,539 252,145 152,785 198,539 252,145
Net Kar 38,500 87,300 128,000 38,500 71,500 95,500
Krediler 2,558,654 3,619,100 4,795,308 2,558,654 3,234,227 3,961,929
Mevduat 3,849,281 5,307,240 6,891,451 3,849,281 4,921,240 6,053,126
T. Aktifler 5,342,899 7,028,683 9,033,615 5,342,899 6,643,810 8,105,449
Oz sermaye 340,772 428,073 556,072 262,002 333,502 429,002
Net Faiz Mariji 2.9% 3.8% 4.0% 2.9% 3.7% 3.9%
Net kredi risk maliyeti 150bps 150bps 150bps| 150bps 150bps 150bps
Faaliyet giderleri/gelirler 66.2% 56.9% 54.3% 66.2% 59.0% 58.2%
Aktif karhhk 0.8% 1.3% 1.5% 0.8% 1.2% 1.4%
0z sermaye karlilig 13.8% 22.7% 26.0% 16.3% 24.0% 25.0%
12 aylik fiyat hedefi 42.00 34.00
Kaynak: Ak Yatirim Arastirma
Net kar tahmini degisimi 0% 22% 34%
Fiyat hedefi degisimi 24%
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve
veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgiler dayanilarak alinan kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi
ve yanhshigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim'in ve Akbank'in tim ¢alisanlari ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri
vaadi degildir ve Yatirnm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin internet lizerinden e-posta yoluyla
alinmasi durumunda viris, hatal génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya
yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumlu tutulamaz.
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