L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 24 Nisan 2026

® (Cargsamba glni BIST'de mali sektor hisseleri agirhkh geri gekilme BIST-100 03 0.6 99 273
gordik. Endeks, ozellikle banka, demir/celik ve altin madenciligi ’ ’ ! !

hisselerine gelen satisla glini ekside tamamladi. Endekse yukari yonlu BIST-30 0.1 0,6 10,9 34,6
destek Tiipras ve Destek Faktoring’den geldi. BiST’in kapali oldugu  Banka Endeksi -1,4 0,6 6,8 7,8
dénemde ABD hisse senedi endeksleri Basra Korfezi'ndeki belirsizligin Sinai Endeks -0,3 0,8 7,7 26,4
fiyatlamasi, petrol fiyatlarinda artig ve ABD teknoloji sirketlerinde sirket Hizmetler Endeksi 0,2 0,9 10,3 24,2

bazl ayrisan finansal sonuglar esliginde sikisik dar bantta, asagi yonlu

kapaniglar yapti. Bugiin seans oncesi islemlerde ise yurt disinin temkinli W) Piyasa Verileri
yatay egilim sergiledigi goruluyor. BIST haftanin  olumlu

icin
gelismelerinden biri  Birlesik Krallik hikimeti tarafindan BIST'e BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.970.952
Tanlnlmls Bors? statisi saglan.r.na5| oldu. Bu.uygulamanm B|rle§|k Bankalar Piy. Deg. 2427.734
Krallk'ta yerlesik yatirimcilara Tiirk sermaye piyasalari yatirimlari ile ) ) .
ilgili bazi vergi avantajlari saglamasi bekleniyor. Gelecek haftanin Holdingler Piy. Deg. 2.595.186
glindeminde hafta ortasinda baslayacak banka 1G26 kar agiklamalari Sanayi Piy. Deg. 5.048.428
énemli olacak. BIST’in bugiin daha ¢ok yurt digi egilimler etkisinde BIST islem Hacmi (mn TL) 271.666
yatay seyir gostermesini bekliyoruz. BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

® Teknik Yorum: Endeks son islem gununde zayif seyrini sirdirerek gy En Yiiksek Getiri Degisim (%)

R Hacim (mn TL)
sinirli satig baskisi altinda kalmaya devam etti. Gin iginde 14243 —

14498 bandinda hareket eden endeks, glinii 14335 seviyesinde %0,28

dustsle tamamladi. Kapanigin giin igi islem araliginin yaklasik %36’sinda Efor Yatlt"lm . 8,53 2474,8
gerceklesmesi, giin genelinde satis baskisinin devam ettigini ve kisa Destek Finans Faktori 4,21 1204,8
vadeli gériinimde zayiflamanin siirdiigiini gdsteriyor. islem hacminin Thpras 3,75 8321,4
20 glinliik ortalamanin %86’sinda kalmasi ise bu geri ¢ekilmenin 6nceki Katilimevim Tasarruf 3,60 5031,3
glnlere kiyasla daha disik katilimla gergeklestigine isaret ediyor. Europen Endiistri inse 3,36 719,7

Teknik gorinimde endeksin 20 (13832) ve 50 (13433) ginluk

ortalamalar tzerinde kalmaya devam etmesi ana trendin giicli yapisini En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
korudugunu gosterse de, fiyatin zirve bolgesinden uzaklagsmasi kisa

vadede momentum kaybinin devam ettigini ortaya koyuyor. Bununla Kontrolmatik Teknolo 9,93 2596,3
birlikte endekste kritik esik olarak degerlendirdigimiz 14339 seviyesi Giilermak Agir Sanayi -9,90 16507,2
civarindaki hareket korunuyor. Bu da piyasanin yukari yon isteginin -

gecerli olduguna yonelik sinyal olarak dustndlebilir. BIST100 igin 14743 Cvk Maden Isletmele: -5,16 923,3

- 14993 bandi kisa vadeli hedef bolgeler olarak korunuyor. Sonrasinda Reeder Teknoloji -4,05 496,2

15397 direnci mevcut. Olasi geri ¢ekilmelerde 14243 seviyesi ilk 6nemli Altinay Savunma Tek -4,03 346,2

destek olarak 6ne gikarken, bu seviyenin altinda 14124 ve devaminda -
13935 seviyeleri daha giclii destek ve denge bolgeleri olarak takip @ LEURCLEGERTIN -GN VA) Hacim (mnTL)
edilebilir. Piyasa geneline bakildiginda XU030 tarafinda 9 hissenin

y?kselmesi, 19 hissenin. dismesi ve 2 tﬂssenin .yatay.k.alr?afl (%30 Gulermak Agir Sanayi -9,90 16507,2
yuks%Ien), §‘at|§|§r|n genis tabana yayildigini ve piyasa ici glicin zayif Tirk Hava Yollan -1,07 12312,8
kaldigini gosteriyor. DSTKF (%+4,21), TUPRS (%+3,75) ve BIMAS
(%+1,40) sinirh pozitif ayrisan hisseler olurken; EREGL (%-3,32), ASTOR Aselsan 0,00 9284,0
(%-3,08) ve TRALT (%-2,65) negatif ayrismanin one ¢iktigi hisseler ~ Tupras 3,75 8321,4
arasinda yer aldi. Genel gériinimde bir miktar momentum kaybi olsa Sasa -1,98 8200,1
da ana trend gii¢li kalmaya devam ediyor. BIST100 igin 14243-14124- - -
13935 destek, 14588-14743-14993 direng olarak izlenebilir. VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
® Detayh Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin F_XU0300426 16595,0 0,0 236.843
F_XU0300626 17435,0 -0,2 18.666
F_USDTRY0426 45,14 -0,1 152.910
F_EURTRYO0426 53,01 -0,3 236
. . . L_IJAcik Pozisyon Adet Deg.
Portfoy Secimleri
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, F_XU0300426 422.011 -4.383
Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, F_USDTRY0426 2.530.772 25.642
Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin
tiklayin
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Sirket Haberleri

® Arcelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 156 TL) 1¢26'da 130.272 milyon TL hasilat (y/y -%8,8), 7.747 milyon TL FAVOK (y/y +%3,4,
marj %5,9) ve 1.817 milyon TL net dénem zarari (y/y iyilesme) raporladi. Hasilat daralmasi; Tirkiye'de zayif talep ortami ve
olumsuz fiyat/uriin karmasindan, uluslararasi pazarlarda ise rekabet kaynakli fiyatlama baskisi (6zellikle Avrupa), jeopolitik
kaynakli nakliye aksakliklari (Orta Dogu) ve Asya-Pasifik’'te tedarik zinciri bozulmalarindan (APAC) kaynaklandi. Buna karsin,
son yukselisler 6ncesi yapilmis hammadde tedarik anlasmalari, EUR/USD paritesinin olumlu seyri ve birlesme sonrasi sinerji
kazanimlari marj gériinimiini belirgin bicimde iyilestirdi; FAVOK marji y/y 0,7 y.p. artisla %5,9'a yiikseldi. Yeniden
yapilandirma giderlerini dislayan diizeltilmis FAVOK ise 8.302 milyon TL (marj %6,4) ile ydnetimin 2026 yili beklenti araliginin
(%6,25-6,50) icinde yer aldi. Tahminlerle karsilastirma: Hasilat ve FAVOK beklentilerle genel olarak uyumlu gergeklesti. Net
zarar ise hem bizim (800 milyon TL net zarar) hem de piyasa beklentisinin (416 milyon TL) belirgin tGzerinde, 1.817 milyon TL
olarak gergeklesti. Net zararin beklentimizin yaklasik 1 milyar TL {zerinde gerceklesmesi bliylik oranda beklentimizin
Uzerinde gelen ertelenmis vergi giderinden kaynaklandi. Tiirkiye: Turkiye hasilati 43.219 milyon TL ile reel bazda y/y %12
geriledi. 2A26 itibariyla; beyaz esya pazari adet bazinda y/y %14 kigulirken Argelik %3’lik sinirli bir gerilemeyle pazarin
belirgin tGzerinde performans sergiledi. Klima segmentinde pazar %12 buytrken Arcelik %1 blylmeyle sinirh kaldi; TV'de ise
pazar %3 gerilerken Argelik %2 blylimeyle pozitif ayristi. Zayif tlketici talebi ve olumsuz fiyat/iriin karmasi ana baski
unsurlari olmaya devam etti; kampanya ve promosyon destegiyle saglanan ilimli hacim biylumesi bu etkileri yalnizca kismen
dengeleyebildi. Yurt digi: Uluslararasi satiglar avro bazinda y/y %9,2 geriledi; bunda olumsuz fiyatlama ve Griin karmasi,
dusuk hacimler ve parite etkileri etkili oldu. Bati Avrupa'da adet bazinda ihmli toparlanma stlirdi ancak yogun rekabet avro
bazli buylimeyi engelledi. Dogu Avrupa'da hem hacim hem fiyat baskisi etkili olurken, Asya-Pasifik'te jeopolitik kaynakh
tedarik zinciri aksakliklari ve bolgesel talep zayifligi performansi olumsuz etkiledi. Afrika & Orta Dogu'da Defy glicli
biylimesini strdiirdii; ancak ABD-iran gatismasinin yol agtigi lojistik aksakliklar Argelik Hitachi satislarini baskiladi. Kaldirag
mevsimsel baski altinda. Mevsimsel isletme sermayesi birikmesi 1¢26'da 19.226 milyon TL negatif serbest nakit akigina yol
actl. Net borg, 2025 sonuna (138.069 milyon TL) gére artarak 169.781 milyon TL’ye yiikseldi. NB/Diiz. FAVOK 2025 sonundaki
4,50'den 4,92'ye yiikseldi. FAVOK uzerindeki parasal kayip/(kazanc) etkileri hari¢ bakildiginda ise 4,16 (2025: 3,74) olarak
gergeklesti. Yatirim harcamalarinin satiglara orani disiplinli harcama politikasini yansitarak 1¢25'teki %3,0'ten %2,1'e geriledi.
2026 yonetim beklentileri: Tlirkiye gelirleri reel (TL) bazda yatay; uluslararasi gelirler doviz bazinda yatay (jeopolitik riskler
gerekcesiyle “diisiik tek haneli blyiime”den asagl revize edildi); diizeltiimis FAVOK marji =%6,25-6,50; isletme
sermayesi/satislar =%22; yatirnm harcamalari =250 milyon Avro. Sirket taniml yatirim harcamalarinin maddi olmayan duran
varlik alimlarini icermedigini not ediyoruz. Yorum: Zorlayici faaliyet ortami mevcut sonuglar lizerinde baski olusturmaya
devam ediyor; uluslararasi gelir beklentisinin asagi revize edilmesi yil geneline iliskin beklentileri de asagi ¢ekiyor. Net zararin
beklentileri asmasi operasyonel bir bozulmaya degil, tahminlerin lizerinde gelen ertelenmis vergi giderine isaret ediyor.
Degerleme ve Oneri: Modelimizi risksiz getiri orani varsayimimizdaki 100 bp artisi (%23’e yiikselttik), giincel makro
tahminlerimizi ve 1 geyrek ilerlemeyi yansitacak sekilde giincelledik. 12A HF'mizi 156 TL'ye (160 TL'den) indirirken Endeks
Uzerinde Getiri 6nerimizi siirdiiriiyoruz. Degerlememiz TL bazinda ~5,4x FD/12A ileri FAVOK’e isaret ediyor. Hedef fiyatimiza,
kapatilan Beylikdlzi ve Cayirova tesislerindeki ~560 bin m? arsayr ~22 milyar TL (=440 milyon EUR) degerlemeyle dahil
ettigimizi; bunun hedef fiyatin ~20 TL’sine karsilik geldigini not ediyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinlik bilten verisine gore 17 Nisan haftasinda YP mevduat 3,0 milyar dolar artisla 266,3 milyar
dolar ve TL mevduat 840,8 milyar TL artarak 17,4 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler
sirastyla %0,1 diistis ve %0,5 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 3,8 milyar TL artisla (13
haftalik medyan: +6,2 milyar TL) 693,2 milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,67 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler
adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde énceki haftaya gére 11,0 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.
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FINANSAL TAKViM
Hisse AK Yatirim

Kodu TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | D6nem Net Satis | FAVOK | Net Kar
TAVHL TL 27-Nis 1G26 18,640 | 4,068 | (2,051)
ANHYT TL 27-28 Nis | 1C26 - - 1,693
AVPGY | TMS-29 TL 27-30Nis | 1C26 1,300 655 300
EREGL | TMS-29 TL 27-30Nis | 1C26 58,030 | 6,064 412
AKBNK TL 28-Nis 1G26 - - -
ASELS | TMS-29 TL 28-Nis 1¢26 | 35,209 | 8,626 | 5,268
LILAK | TMS-29 TL 28-Nis 1G26 - - -
ANSGR TL 29-Nis 1G26 - - 3,876
AGESA TL 29-Nis 1G26 - - -
GARAN 29-Nis 1G26 - - 32,200
TSKB TL 29-Nis 1G26 - - 2,875
YKBNK TL 29-Nis 1G26 - - 17,500
TTRAK | TMS-29 TL 29-Nis 1G26 10,021 20 (1,158)
THYAO TL 29-Nis 1¢26 | 257,866 | 32,707 | 7,870
CIMSA | TMS-29 TL 29-Nis 1G26 - - -
EBEBK | TMS-29 TL 30-Nis 1G26 - - -
CCOLA | TMS-29 TL 4-May 1G26 51,165 | 8,216 | 4,515
INDES | TMS-29 TL 4-11 May | 1G26 | 29,576 | 1,073 147
KLKIM | TMS-29 TL 4-11 May | 1G26 2,073 266 65
KARDM | TMS-29 TL 4-11 May | 1G26 | 15,694 | 1,860 20
KOTON | TMS-29 TL 4-11 May | 1G26 8,260 922 (300)
LOGO | TMS-29 TL 4-11 May | 1G26 1,519 532 20
SOKM | TMS-29 TL 4-11 May | 1G26 | 75,985 600 (200)
TRGYO | TMS-29 TL 4-11 May | 1G26 3,300 2,321 | 1,793
TOASO | TMS-29 TL 5-May 1G26 94,724 | 2,699 | 2,119
ISCTR TL 5-May 1G26 - - 18,500
AEFES | TMS-29 TL 5-May 1G26 58,325 | 7,844 | 2,027
FROTO | TMS-29 TL 5-May 1G26 | 184,556 | 11,046 | 5,606
MGROS | TMS-29 TL 5-May 1626 | 109,832 | 4,688 796
VAKBN TL 6-May 1G26 - - 14,500
AYGAZ | TMS-29 TL 6-May 1G26 23,639 801 493
RGYAS | TMS-29 TL 6-May 1¢26 3,777 2,512 | 2,330
TTKOM | TMS-29 TL 6-May 1G26 64,674 |27,271| 7,271
TUPRS | TMS-29 TL 6-May 1G26 | 229,730 | 19,006 | 6,754
SAHOL | TMS-29 TL 6-May 1G26 - - -
MPARK | TMS-29 TL 6-May 1G26 15,974 | 4,662 1,580
AKSA | TMS-29 TL 7-May 1G26 10,355 2,652 326
PETKM | TMS-29 TL 7-May 1G26 27,059 488 (277)
ALBRK TL 8-May 1026 - - 930
HALKB TL 8-May 1G26 - - 8,650
KCHOL | TMS-29 TL 8-May 1G26 - - 3,255
ENKAI TL 8-11 May | 1G26 39,134 | 8,395 | 6,155
BIMAS | TMS-29 TL 11-May 1G26 | 208,783 | 7,516 | 4,138
DOAS | TMS-29 TL 11-May 1626 | 50,263 | 3,160 505
ENTRA | TMS-29 TL 11-May 1G26 831 527 85
GWIND | TMS-29 TL 11-May 1G26 779 488 105
MEDTR | TMS-29 TL 11-May 1¢26 853 73 (80)
PGSUS TL 11-May | 1G26 | 32,161 |(1,455) | (8,811)
SELEC | TMS-29 TL 11-May 1G26 52,422 | 3,315 1,481
TCELL | TMS-29 TL 11-May 1G26 67,597 | 28,053 | 5,170
ULKER | TMS-29 TL 11-May 1G26 33,882 | 4,405 233
MAVI | TMS-29 TL 10-Haz 1626 | 12,897 | 2,596 979

1G26 igin son tarih: 11 Mayis
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HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli
Temettii  Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Celebi CLEBI  103.0000 4.9% - - - 1,996.00 2,099.00
Ozyasar Tel ve Galvanizleme OZYSR - - 310.0% - - 11.66 47.80
TEMETTU BiLDiRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (1L Tarih
Akgansa AKCNS 1.8804 0.9% 214.00 1.06.2026
Empa Elektronik EMPAE 0.1000 0.3% 39.64 -
Ray Sigorta RAYSG - - 209.70 -
Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler AVTUR - - 19.35 --
Mepet Metro Petrol MEPET - - 23.34 --
Metro Holding METRO - - 7.29 --
Koza Polyester Sanayi KOPOL - - 6.24 --
Yayla Agro Gida YYLGD - - 11.64 --
Torunlar G.M.Y.O. TRGYO 5.0000 5.3% 95.20 21.05.2026
PAY GERi ALIM BILDIiRIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 200,000 27.12 5.4 2.50%
Toplam 5.4
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutar (TL)
Eko Faktoring EKOFA 245,000,000 32.7% 80,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) % Tutan (TL)
Consus Eneriji isletmeciligi ve Hizmetleri CONSE 771,000,000 100.0% 771,000,000
Gllermak Agir Sanayi GLRMK 322,600,000 n.m. --
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirm



mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım%20Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

