L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 5 Mayis 2026

L] Yeni'h?ftaya kiresel piy;ilsalar HU.rmU.z E}ogan nda yeniden t|rm'anan BIST-100 0,5 1,5 11,1 276
gerginlik ve Brent petrol fiyatindaki belirgin artigla basladi. Artan riskler

nedeniyle ABD hisse endeksleri haftanin ilk glinini sinirli kayipla BIST-30 -0,7 18 11,7 34,9
tamamladi. Zayiflayan kiresel gorinime ek olarak yurt icinde ise ~ Banka Endeksi -2,8 -5,8 31 -0,4
beklentinin Uzerinde gelen nisan enflasyonu banka hisselerine %3’l Sinai Endeks 0,2 0,5 11,3 30,3
bulan sert satis getirdi. Ana endeks Aselsan, Astor, Eregli Demir Celik Hizmetler Endeksi -1,0 32 59 20,3

hisselerindeki olumlu ayrismaya ragmen bankalar nedeniyle giini %1’e
yaklasan kayipla tamamladi. Bu hafta 1C26 sirket bilangolari agisindan W Piyasa Verileri
yogunluk surecek. BIST’de haftanin geri kalaninda da sirket bazh
ayrismalar gérmeyi bekleriz. Dinkl kayiplardan sonra bu sabah ABD BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 14.015.250
endeks vadelilerinde toparlanma gabasi goriiyoruz. BIST ana endekste

de bugtin iliml yukari egilim bekleriz. Bankalar Piy. Deg. 2.247.156

Holdingler Piy. Deg. 2.572.669

Sanayi Piy. Deg. 5.149.763

® Teknik Yorum: Endeks diin Cuma giinli yasanan toparlanma gabasinin BIST islem Hacmi (mn TL) 303.637
ardindan sinirli satis baskisiyla karsilasti. Gln iginde 14321 — 14545 BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

bandinda hareket eden endeks, glinii 14370 seviyesinde %0,51 duslsle
tamamladi. Kapanisin gin igi islem araliginin yaklasik %22’sinde. En Yiiksek Getiri
gerceklesmesi, satis baskisinin  etkili oldugunu ve kisa vadeli
goérinimde zayiflamanin yeniden &ne ¢iktigini gdsteriyor. islem

Degisim (%) Hacim (mn TL)

hacminin 20 giinlik ortalamaya yakin (%100) gerceklesmesi, geri Efor Yatinm 3,96 2537,1
cekilmenin dengeli ancak bir miktar katilimla yasandigina isaret ediyor. Europower Enerji ve ( 5,82 2306,0
Teknik goérinimde endeksin 20 (14090) ve 50 (13641) glnlik Ral Yatirnm Holding 5,35 471,4
ortalamalar lzerinde kalmaya devam etmesi ana trendin guglii yapisini Aksa Enerji 4,56 733,0
korudugunu gosterse de, fiyatin zirve bolgesinde tutunmakta Anadolu Sigorta 443 4245

zorlanmasi kisa vadede momentum kaybinin slirdigiini ortaya
koyuyor. Endekste 14339/14129 bandi kisa vadede kritik esik olmaya " Y En Diisiik Getiri
devam ediyor. Bu bantta tutunma beklemekle birlikte, bu bandin altina

sarkma yasanmasi durumunda zayiflama egiliminin derinlesmesi Kontrolmatik Teknolo -5,76 1945,8
beklenebilir. Bu seviye altinda 13842 — 13610 destekleri mevcut. Yukari

Degisim (%) Hacim (mn TL)

izdemir Enerji Elektrik -4,48 743,3
yonli denemelerde ise 14594 seviyesi ilk 6nemli diren¢ olarak z“emlr n.erjl € n. ’ ’
izlenirken, bu seviyenin asilmasi durumunda 15050, 15346 ve Tark Altin Isletmeleri -4,45 4198,4
devaminda 15810 seviyeleri hedef bélge olarak giindeme gelebilir. Grainturk Holding -4,11 587,8
Piyasa geneline bakildiginda XU030 tarafinda 8 hissenin yiikselmesi, 21 Dap Gayrimenkul Gel -3,98 440,2

hissenin diismesi ve 1 hissenin yatay kalmasi (%27 yukselen), satislarin
yeniden genis tabana yayilldigini ve piyasa ici giciin zayifladigini @ LURALCEE s Bl WD I=(E ) N 07 Hacim (mn TL)
gosteriyor. ASELS (%+2,74), ASTOR (%+2,20) ve EREGL (%+1,99) sinirh
pozitif ayrisan hisseler olurken; TRALT (%-4,45), EKGYO (%-3,94) ve SISE Tiirk Hava Yollan -2,43 17475,5
(%-3,89) negatif ayrismanin 6ne ¢iktigi hisseler arasinda yer aldi. Genel

. . Aselsan 2,74 15505,3
goriinimde ana trend korunmakla birlikte kisa vadede momentum .

kaybi ve sinirlh da olsa satis baskisinin yeniden 6ne ¢iktigl bir yapi Astor Enerji 2,20 15205,9

izleniyor. BIST100 icin 14339/129-13842-13610 destek, 14594-15050- Sasa -0,64 14234,5

15346-15810 direng olarak izlenebilir. Akbank -3,48 10973,0

® Detayh Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin ®

F_XU0300626 17166,0 -1,3 291.072

F_XU0300826 18064,0 -0,6 7.052

F_USDTRY0626 47,57 0,0 95.050

Portféy Segimleri F_EURTRY0626 55,84 0,2 1.181

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ JLYSL@LTdSVe]] Adet Deg.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding,

Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin F_XU0300626 422.773 8.954
tiklayin F_USDTRY0626 690.777 69.064

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10902
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10948

o I
Sirket Haberleri

® Coca-Cola igecek (CClI, CCOLA; ; EUG; 12A HF: 106 TL), TMS29 bazli 1¢26 finansallarinda 5.237 mn TL net kar agikladi; bu rakam piyasa
beklentisi olan 4,2 mir TL'nin %26 (izerinde gergeklesti (AK: 4,5 mlr TL). Tahminimize kiyasla net kardaki glicli gerceklesme, Tiirkiye
operasyonlarindaki daha iyi operasyonel karlilik ve beklentilerin lizerindeki parasal kazang sayesinde FAVOK'iin %9 daha yiiksek
gelmesinden (9,0 mir TL) kaynaklandi. 52 mlir TL seviyesindeki gelirler ise genel olarak beklentilere paralel gergeklesti. CCI, TMS29
sonrasl finansallar bazinda 2026 yili icin konsolide orta tek haneli hacim blylumesi, yatay ila orta tek haneli net satis geliri/tnite kasa
biylimesi ve yatay FVOK marji beklentisini korudu. Beklentilerin izerindeki sonuclar nedeniyle hisse iizerinde hafif olumlu piyasa
tepkisi bekliyoruz. 1C26’da %11 yillik reel gelir blytumesi gergeklesti: CCl, 52,4 mlir TL gelir elde ederek reel bazda yillik %11 biyime
kaydetti. Bu performans, 414 mn Unite kasaya ulasan %7’lik hacim blyUmesi ve Tirkiye'de iyilesen fiyatlama sayesinde gergeklesti.
Tirkiye gelirleri, olumlu Griin karmasi ve aralik ayinda yapilan fiyat ayarlamalarinin etkisiyle reel bazda yillik %8,7 artarak 20,4 mir TL'ye
ulasirken, hacimler %1,4 artisla 130 mn Unite kasa oldu. Uluslararasi gelirler ise USD bazinda yillik %25 artisla 32 mlIr TL'ye yukseldi;
bunda hacimlerin %9,6 artisla 284 mn Unite kasaya ulasmasi etkili oldu. Bélgesel bazda Kazakistan ve Ozbekistan hacimleri sirasiyla %11
ve %40,7 artarken, Pakistan hacimleri yalnizca %0,2 buyudu, Irak hacimleri ise %1,8 daraldi. Uluslararasi operasyonlar toplam gelirlerin
%61’ini olusturdu. 1C26’da FAVOK marji yillik 490 baz puan artisla %17,2'ye yiikseldi: Tirkiye FAVOK marji, disiik baz, hedge
enstrimanlariyla desteklenen daha elverisli maliyet yapisi ve daha iyi promosyon yonetimi sayesinde yillik 1.180 baz puan artarak
%9,4’e ¢ikti. Uluslararasi FAVOK marji ise hacim biyiimesinin destegiyle 60 baz puan artarak %20,9’a yiikseldi. Net bor¢/FAVOK orani
4C25'teki 0,8x seviyesinden 1C26°da 0,66x’e gerileyerek, mevsimsel olarak zayif bir ¢ceyrekte giicli serbest nakit akisi yaratimina isaret
etti. Bu performans etkin isletme sermayesi yénetimi (iS/Satislar %4,9) ve daha disiik yatirim harcamasi/satis orani (%4,6) sayesinde
saglandi. CCl icin Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi koruyor, 12 ayhk hedef fiyatimizi hisse basina 105 TL’den 106 TL'ye yiikseltiyoruz:
Olumlu goristimiz; glcli maliyet yonetimi, hacim biyitme kabiliyeti, iyilesen promosyon yonetimi ve etkin isletme sermayesi
kullanimina dayaniyor. Ayrica, CClI'nin aliminyum maliyetlerine daha dislik maruziyeti ve reginede %80 hedge orani, 2Y26’da marj
baskisinin sinirlanmasina yardimcr olacaktir. Sirket, kiiresel siseleyicilere gore daha diisiik finansal kaldirag seviyesine de sahip. CCl,
2026T 9,9x F/K ¢arpaniyla islem gérmekte olup uluslararasi benzerlerine gore %42 iskontolu. Yeni hedef fiyatimiz, makro tahminlerdeki
degisiklikler ve projeksiyon dénemimizde USD bazli risksiz faiz oraninda 50 baz puanlik artisi yansitiyor. TMS29 6ncesi finansallar,
1C26'da yillik %45 gelir biiylimesine ve FAVOK marjinda 440 baz puan iyilesmeyle %18,6 seviyesine isaret ediyor. CCl, konsolide bazda
orta tek haneli hacim buytmesi beklentisini korudu (uluslararasi operasyonlarda yiksek tek haneli, Tlrkiye’de dustik-orta tek haneli
biiylime). 1AS29 sonrasi finansallarda yatay ila orta tek haneli net satis geliri/tinite kasa biiylimesi ve yatay FVOK mariji beklenirken,
IAS29 &ncesi bazda kurdan arindiriimis diisiik-orta geng haneli NSG/iinite kasa biiylimesi ve yatay FVOK marji 6ngériiliiyor. Yatirim
harcamalari/satislar beklentisi yiiksek tek haneli seviyede bulunuyor. CCl, 12 Mayis’ta 4.001 mn TL brit nakit temetti dagitacak. Bu
tutar hisse basina 1,43 TL temettiye ve yaklasik %2 temettl verimine isaret ediyor.

® Avrupakent GYO (AVPGYI; EUG; 12A HF: 103 TL), Bodrum Turgutreis'te portfoyiindeki Swissotel Resort Bodrum Beach'e komsu
konumdaki 5.369 m?'lik arsayi (184 ada 1 parsel) 180 milyon TL bedelle nakden satin aldi. Satis bedeli, 2 Mayis 2026 tarihli bagimsiz
degerleme raporundaki 195,3 milyon TL'lik piyasa degerine yaklasik %8 iskonto ile gerceklesmistir. Sirket, mevcut otel varligiyla sinerji
yaratacak sekilde s6z konusu arsa lizerinde proje gelistirmeyi ve strdurilebilir kira geliri Gretmeyi planlamaktadir.

® Torunlar GYO (TRGYO; EUG; 12A HF 134 TL), istanbul Basaksehir Kayabasi Mahallesi'nde konumlanan toplam 45.630 m?'lik dort adet
arsayl 1.197,8 milyon TL (+KDV) bedelle nakden sattigini duyurdu. Alcilar ibn Haldun Universitesi (42.072 m?) ve Vetra Venture insaat
(3.558 m?) olup islem bagimsiz tictincii taraf niteliginde olup devir 30 Nisan'da tamamlanmustir. Arsalar, 31 Aralik 2025 tarihli degerleme
raporunda pazar yaklagimiyla KDV hari¢ 1.196,3 milyon TL olarak tespit edilmisti ve 4C25 finansal tablolarinda gercege uygun degeriyle
tasinmaktaydi. TMS 29 cercevesinde; satis tarihi itibariyla kayith degerin TUFE ile glincellenmesi (1.196,3 milyon TL x 126,55 / 110,39 =
1.371,5 milyon TL) ve bu tutarin gergeklesen satis bedeli ile kiyaslanmasi ~173,7 milyon TL'lik satis zarari dogurmaktadir. Raporlama
tarihine tasindiginda 2C26 finansallarina yansiyacak TMS29 bazli zararin yaklasik 177 milyon TL olmasini bekliyoruz. Bununla birlikte s6z
konusu kalemin net kar tGzerindeki etkisinin sinirli kalacagini d6ngérmekte ve bunu 2¢26 karlilik gérinimu agisindan belirleyici bir asagi
yonlu risk olarak degerlendirmiyoruz.

® Kog Holding (KCHOL, EUG., 12A HF: 334TL) Yonetim Kurulu holding biinyesinde bir “Saghk Grubu Baskanligi” kurulmasina ve Vehbi Kog

Vakfi Saglik Kuruluslari CEO'su olarak gorev yapan Dr. Erhan Bulutgu'nun, mevcut sorumluluklarina ek olarak Saglik Grubu Baskani
olarak atanmasina karar verdi. (Notr)

Kripto Para Durumu

® ABD Kongresi bahis masasini kapatti, sira Meclis’te

STA B L E x ® Meta kripto'ya déndii; FBI ise dolandiricilari kistirdi

Ak Yatinm istiraki o
® Paul Tudor Jones: Bitcoin héld en iyi kalkan

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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https://link.stablex.com.tr/uWO9QH

Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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