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Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST-100 diin glini %1’e yakin yikselisle 14.500 seviyesinden kapatti.
Piyasanin toparlamasinda ABD’den gelen iliml mesajlar etkili oldu. Bu
cercevede din yurt disi hisse senedi endekslerinde yukselis, Brent
petrol fiyatinda bir miktar gevseme ve altin fiyatinda sinirli bir artis
gordik. BiST'de de endekse en giiglii katki BiM, Eregli ve Turkcell
hisselerinden geldi. Buna karsilik diin Aselsan ve Sasa hisselerinde kar
satislari vardi. Diinkl verilerde otomobil ve hafif ticari arag satislarinda
yillik bazda bir miktar daralma go6zlendi. Buglin yurt icinde sirket
finansal sonuglari takip edilecek. Avrupa’da ise PMI verileri 6ne gikiyor.
BiST'de yurt disi egilime paralel olarak ihmli yiikselisin korunmasini
bekleriz.

Teknik Yorum: Endeks diin, dnceki glinkl zayif seyrin ardindan tepki
alimlariyla yeniden yukari yonli hareket sergiledi. Gun iginde 14358 —
14579 bandinda hareket eden endeks, glinii 14496 seviyesinde %0,88
yukselisle tamamladi. Kapanigin giin igi islem arahginin yaklasik
%62’sinde gerceklesmesi, alim istahinin giin genelinde dengeli sekilde
strdigini ve fiyatin Gst banda dogru tasindigini gésteriyor. islem
hacminin 20 guinlik ortalamanin %112’sine ylikselmesi ise bu ylkselisin
saglkli bir katihmla desteklendigine isaret ediyor. Teknik gorinimde
endeksin 20 (14129) ve 50 (13674) glnlik ortalamalar (izerinde
kalmaya devam etmesi glicli yaplya isaret ediyor. Endekste
14339/14125 bandi Uzerindeki hareketin devami yukari yonli
beklentinin gecerli oldugunu gosteriyor. 14594 seviyesi yakin direng
bolgesi. Bu seviyenin asilmasi durumunda 15050, 15346 ve devaminda
15810 seviyeleri hedef boélge olarak gilindeme gelebilir. Olasi geri
cekilmelerde 14339 seviyesi ilk 6nemli destek olarak izlenirken, bu
seviyenin altinda 14129 ve devaminda 13842 — 13610 destek bandi
daha glicli denge bolgesi olarak takip edilebilir. Piyasa geneline
bakildiginda XUO30 tarafinda 24 hissenin ylikselmesi ve yalnizca 6
hissenin dismesi (%80 yukselen), alimlarin glglt sekilde genis tabana
yayildigini ve piyasa igi gliciin yeniden toparlandigini gosteriyor. TOASO
(%+4,28), SISE (%+4,04) ve EREGL (%+3,91) 6ne ¢ikan hisseler olurken;
SASA (%-4,17), ASELS (%-1,04) ve ISCTR (%-0,50) sinirli negatif ayrisan
hisseler arasinda yer aldi. Genel gériinimde ana trend gli¢lii kalmaya
devam ederken, kisa vadede yeniden yukari yonli momentumun
toparlandigi ve alim istahinin gl kazandig bir yapi izleniyor. BIST100
icin  14339-14125-13842-13610 destek, 14594-15050-15346-15810
direng olarak izlenebilir.

Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

" W Endeks Deg (%) Giin LE ] Ay A{:]:]

BIST-100 0,9 1,2 12,1 28,7
BIST-30 0,9 1,0 12,7 36,1
Banka Endeksi 0,2 -3,7 3,3 -0,2
Sinai Endeks 1,2 3,3 12,6 31,8
Hizmetler Endeksi 1,0 0,2 6,9 21,5

o
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 14.121.948
Bankalar Piy. Deg. 2.251.452
Holdingler Piy. Deg. 2.599.709
Sanayi Piy. Deg. 5.223.185
BIST islem Hacmi (mn TL) 287.642
BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

En Yiksek Getiri Hacim (mn TL)

Degisim (%)

Pasifik Teknoloji 9,96 149,3
Odas Elektrik 9,94 1104,8
Ral Yatirnm Holding 7,76 584,8
Girisim Elektrik Sanay 6,17 1225,2
Europower Eneriji ve ( 6,04 2633,0

[ Y En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Pasifik Eurasia Lojisti -10,00 4270,1
Efor Yatinm -7,01 4054,4
Margun Eneriji -4,36 366,9
Enerjisa Enerji -4,27 909,3
Sasa -4,17 17386,6

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding,
Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi.
tiklayin

Detaylar igin

Sasa -4,17 17386,6
Tark Hava Yollari 0,08 11872,8
Astor Enerji 1,89 10842,9
Eregli Demir Celik 3,91 8732,7
Akbank 0,07 8082,8

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300626 17380,0 1,2 276.320
F_XU0300826 18317,0 1,4 4.955
F_USDTRY0626 47,56 0,0 28.126
F_EURTRY0626 55,83 0,0 11

[ _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300626 414.654 -8.119
F USDTRY0626 696.145 5.368
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Sirket Haberleri

® Anadolu Efes (AEFES TI, EUG, 12 Aylik Hedef Fiyat 29TL), 1G26’da TMS29 sonrasi finansallara gore 2.010 mn TL net kar
acikladi. Sonug, 2,0 mir TL seviyesindeki tahminimizle uyumlu gergeklesirken, piyasa beklentisi olan 2,5 mlr TL'nin %18
altinda kaldi. Alkolsiiz icecek segmentindeki giicli performansa ragmen, bira segmenti FVOK marji tahminimizin hafif altinda
gerceklesti ve vergi giderleri 1¢26’da daha yliksek geldi. Sirket 2026 yili beklentilerini korudu. Sonuclarin hisse Gzerinde hafif
olumsuz etki yaratmasini _bekliyoruz. Tirkiye bira hacimleri, yillk bazda %20 daralarak 0,8 mn hektolitreye geriledi ve
gelirlerde %18,6 dlstsle 4,3 mir TL seviyesine yol acti. Serin hava kosullari ve pazardaki ¢ift haneli daralma, gelirlerdeki
zayifligin temel nedenleri oldu. Uluslararasi bira hacimleri de Gircistan’daki ihracat operasyonlarinin yeniden yapilandiriimasi
nedeniyle %1,8 daraldi. Buna ragmen gelirler yillik %2,5 artarak 5 mlr TL’ye ylkseldi (USD bazinda %11 artis). Toplam bira
gelirleri, hacimlerdeki %9,6 diistsle 2,1 mn hektolitreye gerilemeye paralel olarak yillhk %8,4 daralarak 9,4 mir TL oldu. Bira
FVOK marji -%8,1 seviyesinde gerceklesti (-761 mn TL FVOK). Bira segmenti, 1¢25’teki 1,2 mlr TL net kéra kiyasla 1¢26’da
327 mn TL net zarar acikladi. Konsolide gelirler, alkolstiz icecek (Coca-Cola) segmentindeki %11 biylimenin destegiyle yillik
%7,6 artarak 62 mir TL'ye yiikseldi. BNRI bazinda FAVOK, alkolsiiz icecek segmentindeki %53 biiylimenin etkisiyle yillik %57,6
artis gdsterdi. Net borg, ceyreksel bazda %12 artarak 1,44 mlr USD’ye yiikseldi. Bu durum, 1G26’da 1,3x net borg/FAVOK
oranina isaret ediyor (4C25: 1,4x). Sadece bira operasyonlarina iliskin net bor¢/FAVOK orani ise 4C25’teki 4,0x seviyesinden
1C26’da 4,6x’e yiikseldi. TMS29 &ncesi finansallar, yillik %41 gelir biiyiimesine, 377 baz puan FAVOK marj iyilesmesiyle %15,8
marja ve -%0,3 net kar marjina isaret ediyor. Proforma bira gelirleri yillik %22 artarken, FAVOK marji 106 baz puan
gerileyerek %2,6’ya dustil. Anadolu Efes, toplam 2.010 mn TL brit nakit temettl dagitacak. Bu tutar hisse basina 0,3395 TL
temettliye karsilik geliyor ve 13 Mayis ile 5 Ekim tarihlerinde iki esit taksitte 6denecek. Temettl verimi ise %1,8 seviyesinde
bulunuyor. Endeks Uzeri Getiri tavsiyesini ve 12 aylik hedef fiyati 29TL seviyesinde koruyoruz: Degerlememiz i) Anadolu
Efes’in %50 payina gore diizeltilmis hedef Coca-Cola icecek degeri ve ii) Tiirkiye, Kazakistan, Giircistan, Moldova ve Ukrayna
operasyonlarini kapsayan bira faaliyetlerine atfettigimiz 397mn dolar (USD bazl iNA) iizerinden hesaplanmaktadir (106mn
dolar bira piyasa degeri). Toplam hedef degerimizin %87’si Coca-Cola icecek’ten gelmektedir.

® Migros (Migros Tl, EUG, 12 Aylik Hedef Fiyat 917TL), 1¢26’da TMS29 sonrasi finansallara gére 1.598 mn TL net kar aciklad.
Bu rakam, piyasa beklentisi olan 650 mn TL’nin ve bizim 796 mn TL'lik tahminimizin Gzerinde gergeklesti. Beklentilerin
Uzerindeki net kar performansi, tahmin ettigimiz 7 mir TL'ye kiyasla 9 mir TL olarak gerceklesen daha yliksek parasal
kazangtan kaynaklandi; bu etki, daha yiksek vergi gideriyle kismen dengelendi. Operasyonel sonuglar ise genel olarak
beklentilere paralel gerceklesti. Ayrica Migros, %5-7 reel gelir biiyiimesi ve %6-7 FAVOK marji beklentisini korudu. Hisse
Uzerinde notr piyasa tepkisi bekliyoruz. Migros, 1¢26’da TMS29 sonrasi finansallara gore yillik %6,4 gelir biylimesi kaydetti;
bu oran bizim %7 blyime tahminimizin hafif altinda kaldi. Satis alani biiyiimesi, Mart 2025’ten bu yana acilan 170 yeni
magaza (1¢'de 20 acilis) sayesinde yillik %2,3 oldu. Ayni magaza satis blylimesi %3,1 olarak gergeklesirken, sepet byiklugu
%4,1 artti, trafik ise subat ayinda dagitim merkezlerinde yasanan is glicii huzursuzlugu nedeniyle %1,1 daraldi. Nisan ayinda
aynl magaza trafik blylmesinin yeniden pozitife dondigiini not ediyoruz. Bu arada, tutlin ve alkollli icecekler harig
tutuldugunda online gelirlerin toplam igindeki payi yillik 240 baz puan artisla %23,5’e ylkseldi. Online hizmet verilen magaza
orani ise 2025’teki %55 seviyesinden 1¢26'da %66’ya cikti. FAVOK (TMS29 sonrasi), 1G26’da yillik %10 artarak, marjda yillik
10 baz puanlik iyilesmeye isaret etti. Uygulanan faiz gideri (isletme sermayesi maliyetinin diger giderler altinda
siniflandiriimasi), stok enflasyon diizeltmesi etkisi ve UFRS-16 hari¢ tutuldugunda diizeltiimis FAVOK marji da yillik 10 baz
puan arttl. Magazalarin %26’sinda kullanilan self-checkout sistemindeki verimlilik artisi ve alternatif enerji kullanimi marja 50
baz puan pozitif katki saglarken, bu katki uygulanan faiz gideri ve dagitim merkezi personeline iliskin ek maliyetlerle kismen
dengelendi. Net kar, daha yiiksek FAVOK ve parasal kazanc destegiyle yillik %24 biiyiidi. Kiralama yikimlilikleri hari¢ net
nakit pozisyonu ise g¢eyreksel bazda %18 artarak 745 mn USD’ye yikseldi. TMS29 oncesi finansallar, yilik %40 gelir
biyimesine, 20 baz puan daha yiksek FAVOK marji ile %7,7 seviyesine, atfedilmis faiz gideri dahil edildiginde ise 60 baz
puan marj iyilesmesine isaret ediyor. Migros, kiralama yuktumlultklerine iliskin daha yiksek faiz gideri ve depo is glci
taseron sdzlesmesinin iptaline iliskin tek seferlik maliyet nedeniyle 379 mn TL net zarar acikladi. Endeks Ustii Getiri ve 12
aylik 917TL hisse basina hedef fiyat beklentisini koruyoruz: Migros, kanal ve Urlin gesitliligini genisletmeye yonelik girisimler,
e-ticaret operasyonlarina katki saglayan magaza oranindaki artis ve dijitallesme yatirimlari sayesinde glicli gelir blylmesi ile
pozitif ayrismaktadir. Ancak bu biylimenin net marj ve SNA marj lzerindeki olumlu etkisi, son iki yilda artan personel
giderleri ve alacaklar lzerindeki ylksek faiz maliyetlerinin etkisi nedeniyle heniliz tam olarak yansimamistir. SNA marjinin
2026’da baski altinda kalmaya devam edecegini, 2026 sonrasinda ise glgll bir toparlanma gorilecegini disliniiyoruz. Detayl
tahminlerimize 16 Nisan tarihli Perakende Sektdr Raporu’ndan ulasabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

® s Bankasi (ISCTR; EUG; 12A HF: 21,00 TL) 1C26 net kari 6nceki ceyregin %13 altinda 20,4 milyar TL olarak, beklentimiz (18,5
milyar TL) ve medyan tahminin (17,7 milyar TL) tzerinde geldi. Boylece 6z kaynak getirisi %19,2 (2025: %18,6) oldu ve orta
yirmili seviyedeki hedefin altinda kaldi. Beklentiden gli¢li sonug gii¢li tahsilat ile net karsilik maliyetinin beklentimizin 3,2
milyar TL altinda kalmasindan kaynaklandi. Buna karsilik faaliyet giderleri beklentimizden 1,2 milyar TL yliksek, diger kalemler
beklentimize paralel geldi. itfalar sonrasi TUFE’ye endeksli tahvil stoku 16 milyar TL'lik disiisle 140 milyar TL'de kaldi. Ayrica,
TUFE'ye endeksli tahvil geliri 1¢26’da énceki ceyrege gére 1,8 milyar TL azaldi. Buna karsilik diger net faiz geliri &nceki
ceyrege gore 4,2 milyar TL artti. Bu artis temelde TL fonlama maliyetinde disisle saglandi. Boylece net faiz marji dnceki
ceyrege yakin kaldi ancak 2025’e gore 120 baz puan artti. Banka, TCMB’nin para politikasi durusuna bagli olarak, sene
basinda yaklasik 270 baz puan olarak belirlenen NFM artis beklentisinde asagi yonli riskler oldugunu degerlendiriyor. Ancak,
heniiz resmi bir glincelleme yapilmadi. Bizim 2026 igin NFM artis beklentimiz ise 120 baz puanla daha ilimli bir seviyede
bulunuyor. Yorum/Oneri: Kiiresel eneriji fiyatlarindaki sigrama nedeniyle, is Bankasi yil sonu enflasyon éngériisiinii 300-400
baz puan artisla %28-29 araligina yiikseltti. Buna paralel olarak, yilin geri kalaninda ancak 400 baz puanlik bir faiz indirimi
ongoriliyor. Banka gorece daha iyimser bitge hedeflerini simdilik korumasina ragmen, net kar tahminimizi 2026 igin %12
distsle 106,5 milyar TL'ye indirdik; 2027 icin 164 milyar TL olarak koruduk. Tahmin edilen 6z sermaye karlilhgi sirasiyla %23,0
ve %26,5 oldu. Model glincellemeleri ve degerlemenin bir ceyrek ileriye alinmasiyla, 12 aylik fiyat hedefimizi %7 dusirerek
21,00 TL'ye indirdik ve "Endeks Uzeri Getiri" goriisiimiizii koruyoruz.

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 530 TL) 1G26 Finansal Sonuglar - Beklentilerin iizerinde net kar. Tofas 1C26’da piyasa
beklentisi olan 2.495 milyon TL'nin ve bizim beklentimiz olan 2.119 milyon TL'nin Gzerinde 2.989 milyon TL net kar agikladi.
Sirket 1¢26’da piyasa beklentisi olan 2.495 milyon TL’ye paralel, ancak bizim beklentimiz olan 2.699 milyon TL’nin %5 altinda
2.556 milyon TL FAVOK acikladi. Beklentimizin lizerinde gerceklesen faaliyet giderlerine ragmen, beklentimizin {izerinde
gerceklesen net finansman gelirleri net kar tahminimizde sapmaya yol agti. Yonetim 2026 yurt igi beklentilerini asagi,
ihracat beklentilerini ise yukari yonlii revize etti. Sirket yurt ici hafif arac piyasa beklentisini 1300-1400 bin adetten 1200-
1300 bin adede indirdi (AK: 1323 bin adet). Buna bagh olarak, sirket i¢ piyasa satis hacmi beklentisini 350-370 bin arag
seviyesinden 320-350 bin arag seviyesine indirdi (AK: 357 bin adet). Tofas ihracat satis hacmi beklentisini 65-75 bin adetten
70-80 bin adede yiikseltti (AK: 76,5 bin adet). Yonetim yatirnm harcamasi beklentisini 250 milyon Euro seviyesinde korudu
(AK: 250 milyon Euro). Sirket 2026 ve 2028 VOK marji beklentisini sirasiyla %3-4 (AK: %3,7) ve %5-7 (AK: %6,0) seviyelerinde
korudu. 1G26’da otomotiv net satislari yillik %200 artti. 1C26’da yurt ici satis gelirleri yillik %216, ihracat satis gelirleri yillik
%184 arttl. Yurt ici satis hacmi yillik %189, ihracat satis hacmi yillik %155 yiikseldi. 1C26’da FAVOK yillik %160 yiikseldi.
FAVOK marji 1¢26’da yillik 0,4 puan daraldi. 1¢26'da briit kr marji yillik 1,3 puan artarken, Operasyonel Giderler/Net
Satislar orani yillik 3,9 puan daraldi. Sirket bir 6nceki ¢ceyrekteki net nakit pozisyonundan 5,1 milyar TL net bor¢ pozisyonuna
gecti. 1C26’da sirket 10 milyar TL temettii 6dedi. 1C26’da sirketin isletme Sermayesi/Net satislar orani geyreklik 0,3 puan
arttl. Yorum: Hedef fiyatimizi 500 TL'den 530 TL'ye ylkseltiyoruz. Acilista piyasanin olumlu tepki vermesini bekliyoruz. 2026
yili arag fiyatlarimizi yukari yonli revize ettik. 1¢26’da beklentilerin lzerinde gerceklesen operasyonel giderlerin ardindan
2026 FAVOK marji tahminimizi diisiirdiik. 1¢26'daki sapmamizin ardindan faiz geliri tahminlerimizi yiikselttik. Risksiz getiri
oranivarsayimimizi %22'den %23'e yikselttik.
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® Ford Otosan (FROTO; EUG; 12A HF: 170 TL) 1G26 Finansal Sonuglar - Beklentilere benzer zayif sonuglar. Ford Otosan
1C26’da piyasa beklentisi olan 5.207 milyon TL'nin %6 lizerinde fakat bizim beklentimiz olan 5.606 milyon TL'nin %2 altinda
5.499 milyon TL net kar agikladi. Sirket 1C26'da piyasa beklentisi olan 11.426 milyon TL'nin %3, bizim beklentimiz olan
11.046 milyon TL'nin ise %6 Uzerinde, 11.729 milyon TL Diizeltilmis FAVOK (sirket tanimi) raporladi. Net kar tarafinda
sapmamizin sebebi beklentimizden daha yiksek gelen vergi giderleridir. Sirket 2026 net satiglar beklentilerini asagi revize
etti. Yonetim, yurt ici motorlu arag pazari beklentisini 1300-1400 bin adet (AK:1366 bin adet) seviyesinde korudu. Sirketin
yurt ici satis beklentisi 90-100 bin adet seviyesindedir (AK: 95 bin). Sirketin 2026 yurt ici pazar payl beklentisi %6,4-7,7
seviyesindedir (AK: %6,9). Yonetimin Turkiye’den ihracat beklentisi 390-420 bin adettir (AK: 375 bin). Sirketin Romanya’dan
satis beklentisi 190-210 bin adet seviyesindedir (AK: 206 bin). Sirketin yatirnm harcamasi beklentisi 300-400 milyon Euro’dur
(AK: 371 milyon Euro). Sirket 2026 net satislar beklentisini yiiksek tek haneli artistan yillik bazda yatay seviyesine duslrdi
(AK: -4% y/y reel bazda). Yénetimin FAVOK marji beklenti %7-8 seviyesindedir (AK: %7,0). Yorum ve Degerlendirme: Agilista
Notr piyasa tepkisi bekliyoruz. Hedef fiyatimizi 170 TL seviyesinde koruyoruz. Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz.
1C26’da zayif Tirkiye ihracati sebebiyle 2026 beklentilerimizi disiirdik ve hedef fiyatimizi 1 ceyrek ilerlettik. 1C26
Sonuglarina iliskin Detaylar: 1¢26’da net satislar yillik bazda %9 daraldi. Yurt ii satis hacmi yillik %18 daralirken, ihracat satis
hacmi yillik %1 artti. Turkiye’den ihracat satis hacmi yillik %7 daralirken, Romanya’dan ihracat satis hacmi yillik %16 artti.
Toplam satis hacmi yillik %3 daraldi. 1¢26’da Diizeltilmis FAVOK (sirket tanimi) yillik %28 daraldi. Diizeltiimis FAVOK mariji
yillik 1,7 puan daraldi. Brit kar marji yillik 1,7 puan daralirken, faaliyet giderleri marji yillik yatay kaldi. 1¢26’da sirketin net
borcu ceyreklik %7 artti. 1G26’da sirket 12,8 milyar TL temettii 6dedi. 1C26’da sirketin isletme Sermayesi/Net satiglar orani
ceyreklik 0,5 puan artti. 1C26’da alacak vadesi ¢eyreklik 8 giin daraldi. 1C26’da stok vadesi ¢eyreklik 8 giin artti. 1¢26’da
satici vadesi ceyreklik 3 giin daraldi. 1¢26’da nakit déngiisii ceyreklik 3 giin artti. Net bor¢/FAVOK, 1G26’da ceyreklik bazda
1,8x seviyesinden 2,0x seviyesine ylkseldi. Ford Otosan, kapanis diizeltmelerine tabi olmak lzere, yaklasik 137 milyon
ABD Dolari karsihginda Kogfinans'in tamamini satin alacak. Yonetim, satin alma isleminden kaynakh olarak toplam
varliklarda 50 milyar TL artis bekliyor. Yonetim, satin alma bedelini yatirirm harcamalari (CAPEX) beklentilerine dahil etmedi.
Guncel durumda tahminlerimiz bu birlesmenin etkisini icermemektedir.

AKYatirim




Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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