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ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300626 17944,0 -0,2 242.325
F_XU0300826 18910,0 0,0 3.410
F_USDTRY0626 47,44 -0,1 195.936
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Portfoy Secimleri
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® Aksa Akrilik (AKSA, N6tr, 12A HF: 14,2 TL), 1C26’da beklentilerin Gzerinde, 676 milyon TL net kar (%133 y/y) elde etti.
(Piyasa beklentisi ve Ak Yatirim’in tahmini 326 milyon TL). FAVOK ise 1.877 milyon TL (%51 y/y) olarak gergeklesti; bu da
piyasa beklentilerinin (2.068 milyon TL) ve bizim beklentimizin (2.652 milyon TL) altinda kaldi. Akrilik elyaf operasyonlarinda
beklentimizden daha disik gelen marjlarin olumsuz etkisi, daha yiiksek parasal kazanglarla fazlasiyla telafi edilirken net
karda olumlu bir siirpriz gerceklesti. FAVOK, 1C26’da yillik %64 artarak 43 milyon dolar olarak gerceklesti. Bu artis, %90
kapasite kullanim oranina (1¢25: %78), karbon elyaf operasyonlarinin tamamen konsolide edilmesinin etkisine, antidamping
vergileri ve Orta Dogu bolgesel geriliminin baslamasinin ardindan Tirk pazarinda Cin Urlinlerinden gelen rekabetin
azalmasina paralel olarak gergeklesti. Net borg¢ pozisyonu, 1C26 sonunda 19,1 milyar TL (430 milyon dolar) olarak
gerceklesirken 2025 sonundaki 20,9 milyar TL'den (489 milyon dolar) iyilesme gosterdi. Bu iyilesme, faaliyet karinin etkisi ve
daha dlsik net isletme sermayesi ihtiyacindan kaynaklandi. Net bor¢ pozisyonu, karbon elyafin konsolide edilmesi ve
3G25’te Dow Chemicals'tan karbon elyaftaki %50 hissenin satin alinmasi icin 125 milyon dolar nakit ¢ikisi nedeniyle yillik
bazda %300'den fazla artti. Yonetim, 2026’da gelirlerin yaklasik 1 milyar dolar (2025: 757 milyon dolar), FAVOK marjinin
%15-18 araliginda (2025: %17,6) olmasini bekliyor; bu da 150-180 milyon dolar FAVOK beklentisine isaret ediyor. ACN
fiyatlarinin 2026’da 1.500-1.800 dolar/ton araliginda olabilecegi tahmin ediliyor (6nceki: 1.050-1.150 dolar/ton). Yonetim,
hammadde ve Urin fiyatlarindaki artis nedeniyle kisa vadede talebin 6ne cekildigini belirtiyor. Orta Dogu ¢atismalarindan
dnce beklentilerimiz 2026 igin 170 milyon dolar FAVOK ve 1 milyar dolar gelir seviyesindeydi. Aksa’nin yiikselen fiyatlar ve
Asya'daki emsallerine kiyasla rekabet avantajiyla daha iyi sonuglar elde etme olasiligini distiniyorduk. Ancak yonetim,
jeopolitik gelismelerin etkileri konusunda nispeten temkinli goriiniiyor. Yorum ve Degerlendirme: Beklentimizin altinda
kalan FAVOK ve yénetimin temkinli beklentileri gz éniine alindiginda, 1¢26 sonuglarini hisse senedi performansini hafif
olumsuz etkilemesini bekliyoruz. Aksa hisseleri, Orta Dogu'daki ¢atismalarin baslamasindan ateskes ilan edilene kadar
BIST100 endeksini %12 oraninda geride birakmis, ateskesin ardindan ise endeksin %6 altinda performans géstermistir.

® Dogan Holding (DOHOL, Oneri Yok), 1¢26’da 334 milyon TL net kar (1G25: -680 milyon TL) elde ederken Matriks anketindeki
piyasa beklentisinin (1.245 milyon TL) altinda sonug agikladi. Gegen seneye gore net kardaki iyilesme, esas olarak madencilik
ve sigorta isletmelerindeki glcli operasyonel performans ve Dogan Trend'in net karinin 1C25'teki -508 milyon TL'den
1C26'da +145 milyon TL'ye keskin bir sekilde yiikselmesinden kaynaklandi. Konsolide FAVOK, 1¢26'da yillik bazda %79 artisla
4.198 milyon TL olarak gerceklesirken Galata Wind haric tiim istiraklerde FAVOK biiyiimesi gériildi. Dogan Holding'in solo
net nakit pozisyonu, 1¢26 sonu itibariyla 633 milyon dolar olarak gerceklesirken 4C25 sonundaki 639 milyon dolar ile benzer
seviyede kaldi; ceyrek boyunca istiraklere nakit ¢ikisi veya sermaye enjeksiyonu olmadi. Yonetim tarafindan saglanan verilere
dayanarak, holdingin net aktif degerini (NAD) 3.033 milyon dolar olarak hesapliyoruz ve bu da %53'liik bir iskontoya isaret
ediyor. 1C26 sonuglariyla ilgili duyurunun hisse senedi performansi lzerinde hafif bir olumsuz etki yaratmasini bekliyoruz.
Faaliyet bazinda sonuglar: Madencilik faaliyetlerindeki net kar, 1¢26’da 990 milyon TL olarak gergeklesirken, liretimde %36
blyume, verimlilik artisi ve ylkselen metal fiyatlari sayesinde yillik bazda %186 artti. Dogan Holding, 2025 yilinda madencilik
faaliyetleri icin 36 milyon dolar, 1¢26’da ise 10 milyon dolar yatirnm harcamasi yaparken, yonetim 2026 yili icin 70 milyon
dolar yatirnm harcamasi 6ngoériyor. Yonetim, 2026 yilinda madencilik faaliyetlerinde gelirde %40'lik bir reel biiyiime ve %40-
50 arasinda bir FAVOK marji bekliyor. Madencilik faaliyetlerindeki FAVOK marji, 1G25’teki %55 seviyesinden 1C26’da %58'e
yukseldi. Hepiyi Sigorta'nin net kari 1¢26’da 1.938 milyon TL olarak gergeklesti ve yillik bazda %120 artis gosterdi. Toplam
yonetilen varliklar (AUM) ise 1C26 sonu itibariyla 818 milyon dolara ulasarak yillik bazda %50 artti. Karel'in net zarari, devam
eden donlisim programi sayesinde 1G25’teki 460 milyon TL'den 2026 yilinin ilk geyreginde 240 milyon TL'ye geriledi.
Mevzuat engelleri ve Cin binek otomobillerine uygulanan ithalat vergisi nedeniyle baski altinda olan Dogan Trend Otomotiv,
ertelenmis vergi geliri ve parasal kazanglar sayesinde 2025'in ilk ¢eyregindeki 508 milyon TL'lik net zararin aksine, 2026'nin
ilk ceyreginde 145 milyon TL net kar elde etti. Dogan Trend'in FAVOK'U de, vergi avantajli iki yeni modelin piyasaya
surilmesiyle artan satiglar sayesinde 2026'nin ilk geyreginde -421 milyon TL'den -50 milyon TL'ye yiikseldi.
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® Kalekim (KLKIM; EUG; 12A HF: 69 TL), 1G26'da bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %92 disiisle 14 milyon TL net kar
acikladi. Bu gerileme; yikselen faaliyet disi giderler (y/y: +%192), zayiflayan net satislar (y/y: -%8) ve belirgin negatif
operasyonel kaldiracin (AOperasyonel Giderler/ANet Satislar: -0,34x) bilesik etkisini yansitmaktadir. Sabit maliyetler yillk
bazda ~%23 artarak 1C25’de net satislarin ~%19'undan 1C26’da net satislarin ~%25'ine kadar yiikseldi; bu durum birim
basina maliyet yukini mekanik olarak artirarak marjlari orantisiz bicimde daraltti. Net satislar, uluslararasi satislardaki sert
distsin (y/y: -%39) etkisiyle yillik bazda %8 gerileyerek 2,1 milyar TL'ye indi; yurt ici satiglarda gorilen yillik bazda %9'luk
biyiime bu gerilemeyi kismen sinirladi. FAVOK, negatif operasyonel kaldirac ve sabit maliyetlerdeki belirgin artisin etkisiyle
yillik bazda %24 diserek 330 milyon TL olarak gergeklesti. Tahminlerle Karsilagtirma: Net satislar tahminlerle bilyik dlgtde
ortlslrken, beklentilerin altinda gerceklesen degisken maliyetler (AK: net satislarin %62'si; Gergeklesen: net satislarin %59’u)
sayesinde FAVOK piyasa konsensiisiinii %22, bizim tahminimizi ise %24 gegti. Net kar ise beklentilerin Gizerinde gerceklesen
faaliyet disi giderlerin etkisiyle piyasa konsensusinin %77, bizim tahminimizin ise %78 altinda kaldi. Net Nakit: Net nakit,
4C25'teki 2,4 milyar TL seviyesinden 1C26 sonu itibariyla 1,7 milyar TL'ye geriledi. Bu diisus; yavaslayan alacak tahsilatlari ve
stok birikimine bagh 831 milyon TL'lik isletme sermayesi ¢ikisindan kaynaklandi; vadesi uzatilan borglar bu etkiyi kismen
sinirladi. Yakin Dénem Hisse Performansi: KLKIM hisseleri son li¢ ayda TL bazinda ~%12, USD bazinda ise ~%15 deger
kaybetti ve BIST-100 Toplam Getiri Endeksi'nin ~%22 altinda kaldi. Yorum: 1C26'da 6ne ¢ikan iki olumlu unsur
bulunmaktadir; yurt ici satislardaki dayaniklilik ve kontrol altinda tutulan degisken maliyet tabani. Ote yandan uluslararasi
satislar — agirlikl olarak Irak kaynakli — belirgin bicimde zayif seyretti, sabit maliyetler sert yiikseldi ve nakit donlsiim siresi
yaklasik 50 giine uzayarak 1G23'teki ~47 glinlik zirveyi asti. 1¢23’te gorilen bir 6nceki zirve, 6 Subat depremi ve Irak merkez
bankasi krizinin es zamanl etkisiyle gériilmistii. Sonuglara piyasanin olumsuz tepki vermesini bekliyoruz. Sirket buglin saat
10:30’da analist toplantisi diizenleyecek. Tahmin ve varsayimlarimizi toplantinin ardindan gozden gegirecegiz.

® SOK (SOKM TI, EUG, 12 Aylik HF: TRY78), TMS29 sonrasi finansallara gére 1¢26’da 736 mn TL net zarar agikladi. Sonug,
344 mn TL seviyesindeki piyasa beklentisinin ve 200 mn TL net zarar yonindeki tahminimizin altinda kalarak daha zayif bir
performansa isaret etti. 76 mlIr TL gelir beklentilere paralel gerceklesirken, FAVOK piyasa beklentisinin %10 altinda kaldi.
Tahminimize kiyasla net kardaki sapma, daha yiiksek finansman gideri ve vergi giderinden kaynaklandi. Buna karsin
diizeltilmis FAVOK tahminimizin hafif {izerinde gerceklesti. Bu arada, kiralama yiikiimliiliikleri hari¢ net nakit pozisyonu
ceyreksel bazda %24 artarak 12 mlir TLl'ye yiikseldi. Sirket ayrica %5 (+/-1) reel gelir biiylimesi ve %3 (+/-0,5) FAVOK marji
beklentisini korudu. SOK hissesinde bu hafta gorilen gliclii performansin ardindan, sonuglarin hisse lGzerinde hafif olumsuz
piyasa tepkisi yaratmasini bekliyoruz. SOK, 1C26’da yillik bazda %7 reel gelir blylimesi kaydetti (AK: %7 biytime). Bu
performans, %7 sepet blyUkligl artisiyla desteklenen %5,8 ayni magaza satis bllylimesinden kaynaklanirken, trafik %1,1
geriledi. Sirket ¢eyrek boyunca 45 yeni magaza acgarak toplam magaza sayisini 11,1 bine c¢ikardi; bu da yillik bazda %1
biylimeye isaret ediyor. FAVOK marji, 1¢26’da yillik 54 baz puan artarak %0,6’ya yiikseldi. ilk ceyreklerin, asgari licret
artislarinin ilk etkisi nedeniyle genellikle daha diisiik FAVOK marjina sahip oldugunu, marjlarin yil icinde mevsimsel
iyilesmeyle normallestigini not ediyoruz. 2026 yili icin %3,1 FAVOK marji éngdriiyoruz; bu da yillik 30 baz puan iyilesmeye
isaret ediyor. Uygulanan faiz gideri (isletme sermayesi maliyetinin diger giderler altinda siniflandiriimasi), stok enflasyon
diizeltmesi etkileri ve UFRS-16 hari¢ tutuldugunda diizeltiimis FAVOK marji yillik 40 baz puan artarak %0,1’e yiikseldi. Net
zarar, FAVOK'teki yillik iyilesme ve parasal kazangtaki sinirli artis sayesinde 1C25’teki 467 mn TL’den 1G26’da 200 mn TL'ye
geriledi. TMS29 &ncesi finansallar ise yillik %41 gelir biiylimesine ve 20 baz puan artisla %3,8 FAVOK marjina isaret ediyor.
Endeks Ustii Getiri ve 12 aylik 78TL hisse basina hedef fiyat beklentisini koruyoruz: Sektdrdeki yiiksek promosyon yogunlugu,
2026 yilinda %5,3 reel satis buylimesini sinirlamaktadir. Tahminlerimiz, 180 magaza acilisiyla %1,3 satis alani blyimesine
isaret etmektedir. Promosyonlar ve asgari Ucret artiglarinin 1Y26’da marjlar lzerinde dénemsel baski olusturmasi
beklenmekle birlikte, TMS 29 sonrasi bazda FAVOK marjinda 30 baz puan artis (TMS 29 éncesi bazda yaklasik yatay) ve 2026
yilinda 30 baz puanlik vergi 6ncesi kar artisi dngoriyoruz. Tahminlerimize gére SOK, 2027T F/K (dolar) bazinda benzerlerine
gore %18 iskonto ile islem gérmektedir. Detayl tahminlerimize 16 Nisan tarihi Perakende Sektér Raporu’ndan ulasabilirsiniz.
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® Koton (KOTON TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: 24 TL), 1C26’da 278 mn TL net zarar agikladi. Sonug, 274 mn TL net zarar
yoniindeki tahminimizle uyumlu gergeklesti. 8,3 mir TL gelir beklentilere paralel gelirken, FAVOK 1,5 mir TL ile piyasa
beklentisinin %68, bizim tahminimizin ise %64 lzerinde gerceklesti. Ote yandan, Koton amortisman ve finansman
giderlerinde tahminlerimizin Gzerinde gerceklesme kaydetti. Sirket yil sonu beklentilerini korudu. Hisse lGzerinde notr piyasa
tepkisi bekliyoruz. Koton, 1¢26’da reel bazda yillik %1 gelir daralmasi kaydetti (4C25: %13 biliylime). Turkiye gelirleri (6,3 mlr
TL, toplam gelirlerin %75’i) yillik %2 daraldi. Bu performansta, yurt igi gelirlerin %85’ini olusturan perakende gelirlerindeki %1
daralma ve e-ticaret gelirlerindeki %8 diisus etkili oldu. Uluslararasi gelirler (2 mir TL) ise perakende gelirlerindeki biiyiimenin
destegiyle yillik %3 artti. USD bazinda uluslararasi gelir bliylimesi %16 olarak gergeklesti. Ayni magaza perakende verileri,
yillik %5 trafik daralmasinin etkisiyle %1,5 dislise isaret ediyor. Toplam magaza sayisi ceyreksel bazda 464 seviyesinde sabit
kalirken, satis alani %1 daralarak 391 bin m?ye geriledi. FAVOK marji, 1G25’teki promosyon indirimlerinden kaynaklanan
dustk bazin etkisiyle yillik 13 puan artarak %18,2'ye ylkseldi. Uygulanan faiz gideri ve TFRS-16 etkisi hari¢ tutuldugunda
diizeltilmis FAVOK marji, 1G25'teki -%7,8’den 1G26’da %2,8’e yiikseldi. Kiralama yiikiimliiliikleri hari¢ net borg/FAVOK orani
ise 4C25’teki 0,6x seviyesinden 1C26’da 0,5x’e geriledi. “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi ve 12 aylik 24 TL hedef fiyatimizi
koruyoruz: 2026 yilinda 8 magaza acilisi ve %2,5 reel satis bliyimesi (sirket beklentisi: 10 magaza acilisi, %5-7 satis
biiylimesi) 6ngdrilyor; %54 briit kdr marji ve FAVOK marjinda 30 baz puan diisiisle %18,8 seviyesini tahmin ediyoruz. Bu
dogrultuda 2026 igin %0,6 net marj varsayiyoruz (2025: -%2,9). 2026 sonrasinda ise, reel gelir bliyimesinde, operasyonel
gostergelerde ve SNA Uretiminde potansiyel iyilesmeyi yansitarak olumlu gorlsiimizi koruyoruz. Tahminlerimize goére
Koton, 2027T F/K bazinda uluslararasi benzerlerine gére %15 iskonto ile islem gérmektedir. Detayli tahminlerimize 16 Nisan
tarihi Perakende Sektor Raporu’ndan ulasabilirsiniz.

® Anadolu Sigorta’nin (ANSGR; EUG; 12A HF: 42 TL) nisan ay! briit prim Gretimi, aylik %10 disisle (+%28 y/y) 8,3 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Bu sonugla birlikte 4 aylik kiimlatif prim tretimi yillik %28 artis ile 37,9 milyar TL'ye yiikseldi. “N&tr”.

® Ford Otosan'in (FROTO; EUG; 12A HF: 170 TL) Tiirkiye'den ihracat satis hacmi Nisan 2026'da yillik bazda %26 artarak 36 bin
adede ulasti. Ford’un, Turkiye’den ihracati 4A26’da %1 artarak 125 bin adet seviyesinde gergeklesti. Ford Otosan'in 2026 yih
Tirkiye ihracat satis hacmi beklentisi, yillik bazda %2 daralma ile %5 artisa isaret etmektedir. Romanya'dan yapilan satiglar
Nisan 2026’da yillik bazda %35 dusisle 11 bin adede geriledi. Ford, 4A26’da Romanya fabrikasindan yillik bazda %2 artisla 63
bin adet satis gergeklestirdi. Sirketin Romanya satiglarina iliskin 2026 yili beklentisi, %6 dusus ile %4 blylime arasinda bir
aralikta bulunmaktadir. Notr.

® Bankacilik Sektérii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 30 Nisan haftasinda 4,4 milyar $ azalarak
(kur/parite etkisi haric: -2,4 milyar $) 229,4 milyar $’a geriledi. TL mevduat haftalik bazda 281,1 milyar TL artisla 17,6 trilyon
TL'yve yikseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,3 ve %0,3 artis gosterdi. Takipteki
alacaklar 6,5 milyar TL artarak (13 haftalik medyan: +5,7 milyar TL) 703,6 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani
%2,68 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 40 baz puan
artigla %49,1’e yikseldi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 80 baz puan distsle %49,1’e gerilerken,
ihtiya¢ kredileri 60 baz puan disisle %61,7’ye geriledi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari haftalik bazda 20 baz
puan artigla %39,7 ve 70 baz puan artisla %38,0 seviyesinde gergeklesti.

® Yurt disi yerlesik islemleri: TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite

hareketlerinden arindiriimis olarak, hisse senetlerinde 228,4 milyon $ satis gerceklestirirken (S12A: +4,7 milyar $), DIBS
piyasasinda (kesin alim) 282,1 milyon $ satis yapti (S12A: +7,3 milyar $).
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o I
Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDIRIMLERIi

Temr_zztii VBerTiij:n Bﬁl Bedelli % Teorik/Ref. Son

Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fivat (TL)  Kapanis (TL]

Kalekim Kimyevi Maddeler KLKIM ~ 0.6522  1.8% - - - 35.89 36.54
A1 Yenilenebilir Enerji Uretim ALYEN - - 991.0% 3.67 40.00
TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Son
Briit Verim Kapamis Beklenen

Sirket Kodu  Temettii (TL) (%) (TL) Tarih
Atakey Patates Gida ATAKP 0.7000 1.34% 52.35 04.06.2026
Sekerbank SKBNK 0.0640 0.45% 14.19 08.06.2026
Tab Gida Sanayi TABGD 5.0000 1.81% 275.50 04.06.2026
Tiirk ilag ve Serum TRILC - 0.00% 4.05 -

GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDIiRIMLERi

Toplam
Fiyat Satislarin
Bandi Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi (TL) milyon TL] Orani
Pc iletisim ve Medya Hizmetleri PCILT 5,000,000 27.62 138.1 4.23%

Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 165,000 63.55 10.5 0.04%

Toplam 148.6
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERi

Bedelsiz
Mevcut Orani

Sirket Kodu  Sermaye (TL) (%) Bedelsiz Tutari (TL)
iz Yatiim Holding 1ZINV 17,512,456  1327.6% 232,487,544
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI

Bedelli
Mevcut Orani Bedelli
Sirket Kodu  Sermaye (TL) (%) Tutari (TL)
Sekerbank SKBNK  2,500,000,000 40.0% 1,000,000,000
FINANSAL TAKVIM
Hisse AK Yatirm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 Para Birimi | Tarih (t) Dénem - -

Kodu Net Satig | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
ALBRK TL 8-May 126 = - 930 = - 930
HALKB TL 8-May 1026 - - 8,650 - - 8,692
KCHOL TMS-29 TL 8-May 1C26 = = 3,255 715,550 | 53,003 | 5,310
MEDTR | TMS-29 TL 8-May 1026 853 73 (80) 856 75 60
KARDM 8-11 May
ENKAI TL 8-11 May 1C26 39,134 8,395 6,155 45,547 9,372 7,702
LOGO TMS-29 TL 8-11 May 1G26 1,519 532 20 1,522 532 28
TRGYO TMS-29 TL 8-11 May 1C26 3,300 2,321 1,793 3,289 2,479 2,068
BIMAS TMS-29 TL 11-May 1C26 208,783 | 7,516 4,138 208,222 | 8,272 3,915
DOAS TMS-29 TL 11-May 1C26 50,263 3,160 505 50,291 3,112 546
ENTRA TMS-29 TL 11-May 1G26 831 527 85 954 673 (164)
PGSUS TL 11-May 1026 32,161 | (1,455) | (8,811) | 32,226 | (673) | (8,599)
SELEC TMS-29 TL 11-May 1G26 52,422 3,315 1,481 52,461 3,453 1,478
INDES TMS-29 TL 11-May 1C26 29,576 1,073 147 29,332 1,046 145
TCELL TMS-29 TL 11-May 1G26 67,597 | 28,053 | 5,170 67,273 | 27,582 | 4,252
ULKER TMS-29 TL 11-May 1C26 33,882 4,405 233 33,861 4,358 1,125
MAVI TMS-29 TL 10-Haz 1C26 12,897 2,596 979 12,897 2,596 979

1C26 igin son tarih: 11 Mayis
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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