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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Cuma glnU agiklanacak olan nisan ayi bankacilik sektoéri verisi
oncesi diin 6zellikle subat sonundan itibaren ana egilimden belirgin
olumsuz ayrisan banka hisselerinde alimlar vardi. Bu egilime holding
ve enerji hisseleri ile birlikte Aselsan’in da katilmasi BIST-100’ln 20
Mayis’tan sonra yeniden 14 bin Uzeri kapanis yapmasina imkan
sagladi. Yurt digi tarafta ise HlUrmiz Bogazindaki gerginlik diin
¢atisma haberleri ile devam etti. Brent fiyati hafta basindan beri
ylkselse de ategkesin genel hatlari ile korunuyor olmasi
dalgalanmayi sinirlhyor. Ancak diin ayrica ABD y&netiminin ticaret
ortaklarindan yaptigi ithalata %10-12,5 arasi ek vergi getirme plani
piyasalarda yeni bir risk algisi yaratabilir. DinklU glcla ylkselis
sonrasl BIST bu seviyelerde dengelenme arayacaktir. Veri akisl
tarafinda Cuma giinii mayis TUFE verisi ile nisan ayi toplu banka
sonuglari bekleniyor.

® Teknik Yorum: Endeks diin oldukga gli¢lii ve genis tabanli bir alim

hareketi sergiledi. Gln iginde 13799 — 14200 bandinda hareket

eden endeks, giinli 14200 seviyesinde %3,62 yikselisle tamamladi.
Kapanisin giin igi islem araliginin %100’Unde gergeklesmesi, giin
boyunca alimlarin gligli oldugunu ve seansin en yiksek
seviyesinden kapanis gergeklestigini gosteriyor. GUn igi yaklasik 402
puanlik islem araligi yiksek volatilitenin strdiigiine isaret etse de,
fiyat hareketinin tamaminin yukari yonli gerceklesmesi teknik
gériinim  agisindan  oldukga olumlu  degerlendirilebilir. islem
hacminin 20 ginlik ortalamanin %71’inde kalmasi yikselisin henliz
glclli hacim destegiyle teyit edilmedigini gosterse de, fiyatlama
davranisi  belirgin  sekilde gli¢ kazanmis durumda. Teknik
goriinimde endeks yeniden hem 20 ginliik ortalamanin (14117)
hem de 50 ginlik ortalamanin (13936) tzerine ¢ikarak kisa vadeli
goriinimde 6nemli bir toparlanma sinyali Uretti. Ayrica fiyatin 200
glnlik ortalamanin (12540) oldukga Uzerinde kalmaya devam
etmesi orta ve uzun vadeli ana trend yapisinin korundugunu
gosteriyor. Piyasa geneline bakildiginda XU030 tarafinda 30 hissenin
tamaminin yiikselmesi (%100 yiikselen) son derece giiclii goriinime
isaret ediyor. ASTOR (%+9,98), VAKBN (%+9,01) ve ASELS (%+6,18)
pozitif ayrisan hisseler olurken, negatif ayrisan hisse olmamasi
piyasa geneline yayillan kuvvetli alim istahini ortaya koyuyor.
Endekste 14339-14542 direng bolgesini yiikselisin devami agisindan
onemli gorlyoruz. Bu bandin asilmasi dizeltme sirecinin
sonlanmasi ve daha glicli bir yikselis hareketinin glindeme gelmesi
olarak dusunalebilir. BIST100 igin 14175-/13879-13584-13218
destek, 14339-14541/600-15133/15200 direng olarak izlenebilir.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding,
Medikal Park, Migros, Ronesans GYO, Tofas, Yapi Kredi Bankasi.
Detaylar igin tiklayin
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Sirket Haberleri

® Sasa (SASA, Oneri yok), Mayis 2026'da satis hacminde %7 ve gelirde %29'luk bir bilyiime agikladi (Hafif Olumlu). Mayis
ayinda satis hacmi 100.000 ton olarak gerceklesirken, hacim biyimesi Nisan 2026'daki %93'lik yillik blylimeden
Mayis 2026'da %7'ye geriledi; bu yavaslamanin nedeni bir haftalik bayram tatili oldu. 2025 yilinda bayram tatilinin
Haziran ayinin ilk haftasinda oldugunu ve bu nedenle Haziran 2026 rakamlarinda olumlu bir baz etkisi gorilebilecegini
belirtmek gerekir. Gelirler bu ay 137 milyon dolar olarak gergeklesirken ve yillik bazda %29 artis gosterdi; hacim
blylmesi %7, ortalama fiyat artisi ise %21 oldu. Ortalama fiyati ton basina 1.369 dolar olurken yillik bazda %21, aylk
bazda %2 artis ve 2026'nin ilk ceyregindeki ortalama fiyata gore %29'luk bir artisa denk geliyor. Sasa'nin satis hacmi ve
gelirleri 2C26’nin ilk iki ayinda yillik bazda sirasiyla %43 ve %68 oraninda artarken, ortalama fiyat da ayni dénemde
yilhik bazda %18 artti. Takvim etkisi nedeniyle hacim ve gelir artisi Haziran 2026'da hizlanabilir. Gigli performans
kapasite artisindan ve Cinli rakiplerin mucbir sebep ilanlari nedeniyle rekabet ortamindaki iyilesmeden kaynaklaniyor.

® Otokar (OTKAR TI; Gézden Gegiriliyor) Romanya Dogrudan Yabanci Yatirim Otoritesi’nin Automecanica S.A paylarinin
devralimina onay verdigini aciklarken, islemin tamamlanmasina yonelik diger kapanis kosullarina iliskin streglerin
devam ettigini duyurdu.

® Petkim (PETKM, Nétr, 12A HF: “G.G.”), ana sirketi SOCAR Turkiye Petrokimya'nin ana sirketi olan SOCAR Tirkiye
Enerji ile birlestigini duyurdu. Birlesmeden 6nce SOCAR Tirkiye Petrokimya, Petkim'de %51 hisseyle ana hissedar
konumundaydi ve SOCAR Tirkiye Enerji'nin de Petkim'de dolayl olarak %51 hissesi bulunuyordu. Birlesme sonrasinda
SOCAR Turkiye Enerji, Petkim hisselerinin %51'ine dogrudan sahip olacak. (N6tr)

® Otomotiv Sektor Notu - Uzun tatil sezonu Mayis ayinda talebi diislirdii. Mayis ayinda yurt ici hafif ara¢ pazarn
(otomobil + hafif ticari arag) yillik %23 daralarak 83 bin adet olarak gerceklesti (10 yillik ortalamasi: 76 bin adet). Mayis
ayinda binek arag satislan yillik %23, hafif ticari arag satislari %20 daraldi. Mayis 2026’da is glinl sayisi bir dnceki
yildaki 20 giinden 15,5 gline disti. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag satislari yillik %23 daralarak 13 bin adet
seviyesinde gerceklesti (Skoda harig yillik %24 daralarak 10 bin adet seviyesinde gergeklesti). Dogus Otomotiv’in
Skoda dahil pazar payi aylik 116 baz puan daralarak %15,5 oldu. Dogus Otomotiv’in Skoda hari¢ hafif arag satislariilk 5
ayda yillik %8 daralarak 49 bin adet seviyesinde gercgeklesti. 126 sunumunda sirketin Skoda harig agir ticari arag dahil
satis beklentisi 117 bin adet seviyesinde olup bu beklenti yillik ~%28 daralmaya isaret etmektedir. Ford Otosan hafif
arag satislari yillik %38 daralarak 5 bin adet seviyesinde gerceklesti. Ford’un pazar payi aylik 148 baz puan daralarak
%6,1 seviyesinde gergeklesti. Ford Otosan’in ilk 5 ayda hafif arag satislari yillik %20 daralarak 30 bin adet oldu. 1¢26
sunumunda sirketin 2026 yurt igi satis hacmi 6ngoriisii 90-100 bin adet (agir ticari arag satislari dahil) seviyesinde olup
bu beklenti yillik %15-23 daralmaya tekabil etmektedir. Tofas solo hafif arag satislari yillik %35 daralarak 7 bin adet
seviyesinde gerceklesti. Tofas’in solo pazar payi aylik 37 baz puan daralarak %8,7 seviyesinde gerceklesti. Stellantis
Otomotiv hafif arag satislari yillik %33 daralarak 13 bin adet seviyesinde gergeklesti. Stellantis Otomotiv pazar payi
aylik 207 baz puan daraldi. Konsolide hafif arag satislari yillk %34 daralarak 20 bin adet seviyesinde gerceklesti.
Konsolide hafif arag¢ pazar payi aylik bazda 244 baz puan daralarak %23,8 seviyesinde gerceklesti. Tofas’in 2026 yili
hafif arag satis beklentisi olan 320-350 bin adet arag yillik %3-11 daralmaya isaret etmektedir. ilk 5 ayda Tofas’in hafif
arag satislar yilhk %8 daraldi. Mayis 2026’da Renault Grubu pazar payi aylik 248 baz puan, Hyundai pazar payi ayhk
111 baz puan ve TOGG pazar payi aylik 54 baz puan artti.
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Sirket Haberleri

Tiirkiye HA Satiglan

Hafif Arac Mawis 26  Nisan 26 afa Mayis 25 viy 1C26 1C25 viy SA26 SA25 viy 2025 2024 viy
Ford Otosan 5,108 7,928 -35.6% 8175 -37.5% 17,267 2L,767 -20.7% 30,303 38,007 -20.3% 109,585 104,907 4.5%
Tofag 19,827 27,327  -27.4% 30,053 -34.0% 71,825 23,094 211.0% 11B979 62,797 B9.5% 293,352 143,670 104.2%
Dogus Otomotiv 12,937 17,376  -25.5% 16,711 -22.6% 34,238 36,631 -6.5% 64,551 69,254 -6.8% 206,568 184,035 12.2%
Renault Grup 14570 15622  -67% 13,748  6.0% 41811 41815  00% 72,003 68087 58% 158441 194,347  2.1%
Mercedes-Benz 2,550 2,685 -4.3% 2,970 -14.1% 32,145 34717 -74% 12374 15877 -22.1% 43224 40,227 7.5%
Toyota 4802 6,385 -24.8% 5,804 -17.3% 24050 23,288  3.3% 35238 35630 -3.8% 93,123 §1,838 50.6%
Hyundai 5,485 5700  -3.8% 5501 -03% 15,030 15125 -0.6% 25215 25278 0.0% §7,120 §2,913  67%
Honda 658 772 -14.8% Ba0  -26.1% 1,381 3,589 -615% 2,811 5,313 47.1% 16,137 23632 -317%
Tesla 370 BB0  -5B.0% 1545 -76.1% 2,145 3,410 -37.1% 3,395 5,085 -33.2% 31,509 11,534 173.2%
TOGG 3,505 3,821 -8.3% 3,878 4AT% 9,419 6,788 3B8% 15745 14003 19.6% 358,020 30,093 297%
BYD 152 447 -B6.0% 5,036 -57.0% 6,127 8211 -254% 6,726 185644 -639% 45537 8331 Me6h
Chery 2,200 2,217 -1.2% 2,907 -243% 5953 5,522 -10.0% 10390 12539 -17.1% 28,579 57,047 -49.5%
MG 255 301 -15.3% 217 175% 837 591 7.8% 1,193 1,123 8.2% 2,280 17,162 -86.7%
KIA 2,611 2,511 -7.1% 2,200 18.7% 5,289 8,537 -1%91% 10,711 10,889 -16% 25420 21,891 16.1%
Diger B412 10,035 -16.2% B,295 14% 23,057 20,999  08% 41504 38510 7.8% 102,134 77680 315%
Taplam 83,442 104,298 -20.0% 107,730 -22.5% 265,398 276,284 -3.9% 453,138 489,366 -7.4% 1,368,400 1,238,509 10.5%

Kaynox: QDD, Ak Yotinm Arggtirma
*Dogus Dtomotiv satis hacmi Skoda sotisionni do kopsomaktodir,
**Renoult Grubu, Renoult, Nissan ve Dacia satislanndon olusmoktadir

Hafif Arac Mayis 26 Nisan 26 afa Mays 25 vy 1026  1C25 vfy 5A26 5A25 yiy 2025 2024 viy
Ford Otosan 6.1% 7.6% -148 bps 7.6% -147bps 65%  7.9%  -137bps  67% T.B%  -10Bbps 8.0% 85% d6bps
Tofag 23.8% 26.2% 244 bps 27.9% -414bps 27.1% 84% L1870bps 26.3% 12.8% 1342bps 21.4% 11.6% 984 bps
Dogus Otomotiv 15.5% 16.7% -116bps 15.5% -1bps 12.9% 13.3% 36bps 14.2%  14.2% 9bps  151% 14.9% 24 bps
Renault Grup 17.5% 15.0% 248 bps 128% 470bps 158% 151% 62bps  159% 139% 198 bps 145% 157% -119bps
Mercedes-Benz 3.1% 2.6% 50 bps 2.8% 30bps 121% 126% -45bps  27%  3.2% -51bps 3.2%  332% -9 bps
Toyota 5.8% 6.1% -37 bps 5.4% 37bps  91% B4% 63bps  T7B%  75% 20 bps 68% 50% 181lbps
Hyundai 6.6% 5.5% 111 bps 51% 147bps 57% 55% 18bps  538% 54% 43 bps 49% 51% -17bps
Honda 0.8% 0.7% Sbps 0.8% “thps 053% 13% -78bps  06% 1.1% -47 bps 12% 19%  -73bps
Teslz 0.4% 0.8% -40 bps 1.4% S9bps  08% 12% -43bps  07% 1.0% -2 bps 23%  09% 137bps
TOGE 4.2% 3.7% 54 bps 3.4% 79bps  35% 25% 108bps  37%  29% 83 bps 29%  24% 42 bps
BYD 0.2% 0.4% -25 bps 47% 449bps  23%  3.0% -66 bps 153% 38% -233bps 33% 07% 266bps
Chery 2.6% 2.1% 50 bps 2.7% Shps  23% 24% -15bps 23% 26% -27 bps 21% 46% -252bps
MG 0.3% 0.3% 2bps 0.2% 10bps  02% 02% 3bps 03%  02% 3bps 02% 14% -122bps
KIA 3.1% 2.7% 43 bps 20%  109bps  20%  24% -37bps  24% 22% 14 bps 19% 18% Sbps
Diger 10.1% 9.6% 46 bps 77% 23Bbps B7% 76% 108bps  92% 79% 125 bps 75% 63% 119bps

Kaynox: QDD, Ak Yotinm Arggtirma
*Dogus Dtomotiv satis hacmi Skoda sotisionni do kopsomaktodir,

**Renoult Grubu, Renoult, Nissan ve Dacia satislanndon olusmoktadir
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o I
Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim  Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Eregli Demir Celik EREGL  0.5500 1.3% - - - 40.45 41.00
iskenderun Demir ve Celik ISDMR  4.5000 6.8% - - - 61.75 66.25
Hedef Holding HEDEF - - 53.9% - - 103.96 160.00
TEMETTU BiLDiRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (1L Tarih
Derliks Yatirim Holding DERHL - 0.00% 14.00 --
Ingram Bilisim INGRM - 0.00% 488.75 ---
PAY GERi ALIM BILDIRiMLERI
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Global Yatirim Holding GLYHO 250,000 15.50 3.9 1.66%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 270,000 32.26 8.7 2.69%
Toplam 12.6

BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRIMLERI

Mevcut Bedelsiz

Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutan (TL)
Bilici Yatirm BLCYT 100,000,000 900.0% 900,000,000
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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