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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Din kiresel hisse senedi endekslerindeki zayiflayan gériiniime paralel

olarak BIST-100'de de geri ¢ekilme goriildii. Dinki dislste BIST'in son
bir aydaki glglu yukselisi sonrasi kar realizasyonlari da belirleyici oldu.
Bugtin de BIST agisindan 6ne ¢ikan belirleyici unsurun kiiresel taraftaki
risk istahi olacagini disliniyoruz. Gin baslangicinda ABD vadelileri ve
Asya borsalari diinki kapaniglarin yakin seviyelerden islem goruyor.
Veri takviminde yarin agiklanacak ABD kisisel tiiketim harcamalari
enflasyonu ©ne cikiyor. Yurt ic¢i tarafta Pazartesi ginu bankacilik
sektorl mayis sonuglari ve haftaya Cuma glinlii agiklanacak haziran
TUFE verisi &ncesi pozisyonlar gdzden gegiriliyor. BIST’in gline temkinli,
yatay egilimle baslamasini bekliyoruz. Yurt disinin seyri giin igerisinde
belirleyici olacaktir.

Teknik Yorum: Endeks diin satig baskisinin etkili oldugu bir gériiniim
sergiledi. GiUn iginde 14467 — 14649 bandinda hareket eden endeks,
glnl 14528 seviyesinde %1,37 dlslsle tamamladi. Aglilisin 6nceki
kapanisa gore %-0,55 asagida gerceklesmesi, gin ici en ylksek
seviyenin ayni zamanda agilis seviyesi olmasi ve kapanisin gun igi islem
araliginin  yalnizca %34'Unde gergeklesmesi gin boyunca satis
baskisinin korunduguna isaret ediyor. Bununla birlikte islem hacminin
20 giinlik ortalamanin yalnizca %71'inde kalmasi, geri ¢ekilmenin giigli
bir panik satisindan ¢ok diigiik hacimli bir realizasyon niteligi tasidigini
dustndurlyor. Teknik gorinimde endeks halen 20 gunliik (14284), 50
guinliik (14074) ve 200 glinlik (12771) ortalamalarinin tamami Gzerinde
bulunuyor. Bu nedenle ana yikselis trendinde heniz bir bozulmadan
s6z etmek mimkin degil. Ancak son (g islem giiniinde gorilen zayif
kapanislar ve haftalik bazda %-1,40'a ulasan geri ¢ekilme kisa vadeli
momentumun zayifligina isaret. Piyasa geneline bakildiginda XU030
tarafinda yalnizca 5 hissenin ylkselmesi ve 25 hissenin dusmesi (%17
yukselen) oldukca zayif bir piyasa igi gorinim olusturdu. TOASO
(%+3,99), MGROS (%+1,75) ve BIMAS (%+0,99) pozitif ayrisan hisseler
olurken; GUBRF (%-6,04), ASTOR (%-4,98) ve TTKOM (%-3,99) satis
baskisinin yogunlastigl hisseler olarak 6ne ¢iktl. Endekste kisa vadede
14288 seviyesini ilk 6nemli destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu
bélgenin altinda 14029-13970 bandi yeniden giindeme gelebilir. Yukari
yonli  hareketlerde ise ilk etapta 14611 yakin direng bolgesi
konumunda bulunuyor. Ozellikle 14876 seviyesinin  asilmasi
durumunda 15050-15150 bandina yonelik hareket alani yeniden
olusabilecektir. Genel gérinimde endeks tim 6nemli ortalamalar
Uzerinde kalmaya devam etse de son giinlerde momentum kaybi ve
piyasa genisligindeki belirgin bozulma dikkat ¢ekiyor. BIST100 igin
14288-14027-13970-13766 destek, 14611-14876-15050/15150 direng
olarak izlenebilir.

® Detayh Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

"W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -1,3 0,3 5,3 29,1
BIST-30 -1,2 0,7 6,5 37,6
Banka Endeksi -1,8 2,9 21,8 13,2
Sinai Endeks -1,4 -1,4 -0,7 28,6
Hizmetler Endeksi -0,6 -0,8 1,8 22,7
o
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 14.195.298
Bankalar Piy. Deg. 2.544.329
Holdingler Piy. Deg. 2.656.776
Sanayi Piy. Deg. 5.226.898
BIST islem Hacmi (mn TL) 215.805
BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Balsu Gida 9,97 1960,9
Tofas Otomobil Fab. 3,99 1759,5
Kiler Holding 2,60 632,0
Pasifik Eurasia Lojisti 2,44 509,9
Sekerbank 2,11 431,5

En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Pasifik Gayrimenkul Y -6,72 2976,5
Girigim Elektrik Sanay -6,42 381,2
Gubre Fabrikalan -6,04 1476,1
Mia Teknoloji -5,91 1275,0
Ral Yatirnm Holding -5,14 501,1

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollari 0,08 11871,0
Astor Eneriji -4,98 8514,7
Sasa -3,65 7211,2
is Bankasi (C) -1,56 7071,4
Akbank -1,83 6832,7

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Ronesans GYO, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300626 16857,0 -1,4 302.257
F_XU0300826 17659,0 -1,5 35.688
F_USDTRY0626 46,69 -0,1 168.313
F_EURTRY0626 53,30 -0,4 22

[ _IAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300626 394.525 -22.192
F USDTRY0626 3.042.085 6.168
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Sirket Haberleri

® Arcelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 156 TL): %2,9'luk payin (19.572.288 TL nominal) 103,71 TL'den Whirlpool EMEA'e satigl
tamamlandi. Islemde gerceklesen muhasebesel kayip 3.186,5 milyon TL oldu. Bu kalem ge¢mis yil karlarinda azalis
olarak gorulirken; ayni anda kisitlanmis yedeklerdeki 5.216,3 milyon TL’lik geri alinmis pay tutari serbest birakilip
gecmis yil karlarina aktarilinca, net dzkaynak etkisi 2.029,8 milyon TL tutarinda pozitif oldu. islemin gelir tablosu
Uzerinde etkisi olmayacak.

® Arcelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 156 TL): Whirlpool EMEA ile Rusya’da yerlesik Indesit International ve Whirlpool RUS
(bireleserek IHP Appliances oldu) sirketlerinin satin alinmasina iliskin mevcut ve gelecekte dogabilecek tim 6deme
yukidmlalikleri 40 milyon EUR’luk (~2.117 milyon TL) nakit 6demeyle tamamen sona erdi. 31.03.2026'da 6.007 milyon
TL defter degerinden tasinan yukimlilGgin uzlasilan bedelle farki (~+3.890 milyon TL), 2C26'da Esas Faaliyetlerden
Diger Gelir'e yazilacak.

® Arcelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 156 TL): Bagli ortaklik Beko BV, Beko Europe BV'nin kalan %25 azinlik payini Whirlpool
EMEA'den 71,45 milyon EUR (~3.781 milyon TL) karsihiginda devraldi; boylece Beko Europe artik tamamen Arcelik'e ait
olup, Whirlpool ile ortaklik iliskisi sonlandiriidi. islem TFRS 10 kapsaminda azinlik payr edinimi olarak
muhasebelestirileceginden, 6denen bedel ile devralinan payin 31.03.2026 itibariyla 1.122 milyon TL olan defter degeri
arasindaki fark (~-2.659 milyon TL) gelir tablosuna degil, 6zkaynaklarda azalis olarak yansitilacak. islem kapsaminda
taraflar arasindaki Pay Sahipleri S6zlesmesi feshedilirken, Marka Lisans Sozlesmesi yirirliikte kalmaya devam ediyor.
Ayrica, 31.03.2026 itibariyla 1.725 milyon TL defter degerinden tasinan diger bir uzun vadeli 6deme yikimlaligu de
feshedilerek 2C26 finansallarinda Esas Faaliyetlerden Diger Gelir olarak kaydedilecek.

® Sasa (SASA, Oneri yok), nominal tutari 415 milyon EUR olan paya déniistiirilebilir tahvil ihracinin 259 milyon EUR’lik
kisminin déndstirilmesiyle 6denmis sermayesini 47,04 milyar TL'den 52,5 milyar TL'ye (%11,6) ¢ikarmak icin SPK’ya
basvurdu. Sirket son dénisim miktarini 11 Haziran’da agiklamisti. Bu donlsiim talebiyle beraber, sermaye artirimi
tamamlandiginda 415 milyon EUR’luk tahvilin 413 milyon EUR’luk kismi igin donistlirme gerceklesmis olacak. Kalan
2,4 milyon EUR’luk tahvil icin de Ekim 2026’da erken itfa 6ddemesi yapilacak. SPK’ya basvuru ve onay sirecinin
ardindan bu sermaye artiriminin Temmuz 2026'da tamamlanmasini muhtemel goriiyoruz. Yeni ihra¢ edilecek
hisselerin dnemli bir kismi tahvil sahiplerinin ilk etapta Erdemoglu Holding’ten aldigi Sasa hisselerinin agiga satilmasiyla
yaptiklari hedge islemleri sebebiyle Erdemoglu Holding’e geri verilmesini beklenebilir.

® OYAK, Hektas'in (HEKTS, Oneri yok) 716,55 milyon (%8,5) hissesini yerli ve yabanci kurumsal yatirimcilara hisse basina
3,39 TL'den - dunki kapanis fiyatina gore %15 iskonto ile - satacak... Hektas, yabanci ve yerli kurumsal yatirimcilara
716,55 milyon hisseyi hisse basina 3,39 TL'den -dinkii kapanis fiyatina gére %15 indirimle- satmak Uzere bir
hizlandirlmis talep toplama islemi gergeklestirdi. islemin toplam tutari 2.429 milyon TL (52,3 milyon ABD dolan).
OYAK, elde edilen geliri oncelikle hissedar kredileri yoluyla Hektas'a aktaracak ve Hektas'ta rt¢han hakkinin
kisitlanmasiyla bir sermaye artirimi gergeklestirmek icin SPK’ya basvuracak. Hektas, elde edilen geliri bor¢ geri
ddemelerinde kullanacak. islemin 25 Haziran'da, takasin ise 29 Haziran'da tamamlanmasi bekleniyor. OYAK, 6demenin
tamamlanmasinin ardindan 90 glinlik bir siire igin tekrar hisse satmama taahhtdi verdi.

® s Bankasi (ISCTR ; EUG; 12A HF: 21,00 TL) 3A26 itibariyla takipteki kredi hacminin %4’iinii olusturan 3,9 milyar TL

tutarindaki tahsili gecikmis alacak portfoylini %82 iskonto ile 727 milyon TL bedele satti. 3A26 itibariyla, bankanin
takipteki kredi orani %3,5 seviyesindeydi.
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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