L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 10 Temmuz 2026

® BIST100 endeksi diin Aselsan, Bim ve Astor hisseleri oncilugiinde %0,6

gerilerken, Tlipras, THY ve Katilim Ev en yulksek pozitif etkiyle dislist BIST-100 0.6 -2,4 2,6 25,3
sinirlayan hisselerdi. Haziran ayinda yabancilar Borsa istanbul’da 80 milyon BIST-30 -0,8 -2,6 4,8 33,8
dolarlik satis gergeklestirdiler. BIST100 endeksinde bugiin yurt disi Banka Endeksi -1,2 -8,5 2,0 0,9
piyasalara paralel olarak hafif alicili bir seyir bekliyoruz. Sinai Endeks 01 03 0.9 28.2
® Teknik Yorum: Endeks diin satis baskisinin etkisini stirdiirdigi zayif bir Hizmetler Endeksi 0,3 -0,9 -2,5 17,8

islem giinli daha gegirdi. Glin iginde 14053 — 14275 bandinda hareket eden ; S
endeks, giinii 14105 seviyesinde %0,60 diisisle tamamladi. Acilisin 6nceki @ JRNESERVSHIE
kapanisa gore hafif yukarida (%+0,44) gergeklesmesine ragmen gin

icerisinde gelen satiglarla kazanimlarin tamamen geri verilmesi ve BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.913.150
kapanigin gin ici islem araliginin yalnizca %23'linde olhu§ma5|, saticilarin Bankalar Piy. Deg. 2.298.202
glnlin genelinde kontroli elinde tuttugunu gosteriyor. Islem hacminin 20 . . o

glnlik ortalamanin %109'una ylkselmesi, onceki giline kiyasla satislarin Holdingler Piy. Deg. 2.713.313
daha gi¢li katihmla gergeklestigine ve zayifligin hacim tarafindan da Sanayi Piy. Deg. 5.224.968
desteklendigine isaret ediyor. Teknik gériinimde endeks 20 giinliik (14296) BIST i§|em Hacmi (mn TL) 228.998
ve 50 giinliik (14161) hareketli ortalamalarin altina gerilerken, yalnizca 200 BIST100 Ort. Halka Aciklik 329%

gunluk ortalamanin (12944) Uzerinde kalmayi strdiriyor. Boylece son
ginlerde giderek zayiflayan teknik goriinim bir kademe daha bozulmus
oldu. Kisa vadeli yikselis trendinde 6nemli olgliide gli¢ kaybi goérullyor.
Buna karsin fiyatin halen 200 ginlik ortalamanin olduk¢a Uzerinde

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

bulunmasi, ana yiikselis trendinin tamamen sona erdigini séylemek igin Fenerbahge 4,53 476,3
heniz yeterli bir teknik bozulma olusmadigini gésteriyor. Piyasa geneline Tirk Altin isletmeleri 4,49 5476,2
bakildiginda XU030 tarafinda 12 hissenin ylkselmesi, 18 hissenin diismesi Tr Dogal Enerji 388 2293
%40 yiikselen) piyasa genisliginin negatif bolgede kalmaya devam ettigini ’ ’

(%40 y ) piyasa genislig & & Y & Batigim Cimento 3,37 201,5

gosteriyor. TRALT (%+4,49), TUPRS (%+3,02) ve SASA (%+2,24) pozitif
ayrisirken; ASELS (%-4,84), ASTOR (%-4,02) ve BIMAS (%-2,86) satis Katilimevim Tasarruf 3,17 4585,1
baskisinin en yogun hisseleri oldu. Ayrica XU030 islem hacminin 20 glnlik
ortalamanin %148'ine yiikselmesi, satislarin ve hisse bazli rotasyonun giiclii @ 134 Diigiik Getiri
hacimle gerceklestigini gosteriyor. Endekste kisa vadede 13970/916 ilk

Degisim (%) Hacim (mn TL)

dnemli destek bélgesi konumunda bulunuyor. Bu destegin asagi kirilmasi Sekerbank -9,68 1453,1
halinde 13628/13567 seviyelerine dogru satis baskisi hiz kazanabilir. Yukari izdemir Enerji Elektrik -7,00 1076,5
yonlu tepki denemelerinde ise ilk 6nemli direng artik yeniden 14161 R -

seviyesindeki 50 giunlik hareketli ortalama olacak. Bu seviyenin lzerinde Cw Enerji Mihendisli -5,29 2858,3
kalicihk saglanmasi halinde 14296 seviyesindeki 20 glinlik ortalama ikinci Altinay Savunma Teki -4,97 359,8

onemli direng olarak izlenecek. Daha gli¢li bir teknik toparlanmadan so6z Aselsan -4.84 14253 0

edilebilmesi i¢in ise 14296-14381 bandinin asilmasi ve ardindan

14381/14668 bolgesinin yeniden test edilmesi gerekiyor. Genel gortinimde gy 1SgR ALY ELT W LF-(91 W 079 Hacim (mn TL)
kisa vadeli teknik yapi belirgin bicimde zayiflamis durumda. Endeksin hem
20 hem de 50 ginlik hareketli ortalamalarin altina gerilemesi, hacim

. . ) . .. Tark Hava Yollari 1,88 17911,8
destekli satislarin goriilmesi ve kapanisin giin i¢i bandin alt geyreginde
gerceklesmesi temkinli durusun korunmasini gerektiriyor. Buna karsin Aselsan -4,84 14253,0
fiyatin halen 200 giinliik ortalamanin tizerinde bulunmasi nedeniyle mevcut Sasa 2,24 10852,3
g(?rl "gek.l.lme $1I.'ndl|lk orta \'/a'dell ana yukselis trendini bozan bir yapiya Astor Enerji -4,02 8536,1
déntsmis degil. BIST100 igin 14053-13970/13916-13870-13628 destek,
14161-14296/14381-14611/14668-14876 direnc olarak izlenebilir. Akbank -0,64 5996,5

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

® Detayh Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin

F_XU0300826 17008,0 -0,8 212.384
F_XU0301026 17834,0 -0,9 1.970
F_USDTRY0726 47,67 0,0 243.836
Portféy Secimleri F_EURTRY0726 54,49 0,3 44
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka @ Acik Pozisyon Adet Deg.
ingaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Medikal Park, Migros, Rénesans
GYO, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F XU0300826 440.226 18.631
F USDTRY0726 4.256.859 46.541
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o I
Sirket Haberleri

® Kalekim (KLKIM; EUG; 12A HF: 63 TL), bagh ortakligi Kalekim Lyksor'un Trabzon'daki yeni tesisinde (~50 bin ton/yil kapasiteli) 9
Temmuz itibariyla seri Gretim ve sevkiyata basladigini duyurdu; bu adim Dogu Karadeniz/Anadolu bélgesinde lojistik maliyetlerinin
ve pazar payinin iyilestiriimesini hedefliyor. Ayri bir agiklamada Sirket, uzun yillardir Kenya distribitori olan TACC Limited'den,
Nairobi merkezli yeni kurulan Kalekim East Africa Limited'in %50 hissesini (yonetim kontrolii ve tam konsolidasyon ile) 1,6mn USD
nakit karsiliginda satin aldi; yerel tesisin kapasitesi ~25 bin ton/yil. Yorum: Her iki agiklamayi da hafif olumlu degerlendiriyoruz.
Trabzon tesisinin devreye girmesi yurt ici kapasite/lojistik ekonomisini desteklerken, Kenya'daki ortaklik Kalekim'in mevcut bir
distribltor iliskisi Gzerinden Dogu Afrika'daki ilk yerel Gretim varligini olusturuyor; bununla birlikte islem blyuklGgu bu asamada
grup finansallari agisindan 6nemsiz diizeyde kaliyor.

® Sasa (SASA, Oneri yok), tahvil déniisiimii igin yapilan son sermaye artiriminda ihrag edilen hisselerin (5,46 milyar adet), tahvil
sahiplerinin ilk etapta Erdemoglu Holding’ten aldigi Sasa hisselerinin agiga satilmasiyla yaptiklari hedge islemleri sebebiyle
Erdemoglu Holding’e geri verilecegini acikladi. Buna gore, bu hisseler hisse senedi lzerinde bir baski yaratmayacak. Agiklama,
yonetimin Onceki agiklamalariyla uyumlu. Artan arz konusundaki endiseleri hafiflettigi icin agiklamayr olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Piyasa artik hisselerin temel gostergelerine, 6rnegin glicli 2C26 beklentilerine ve borg azaltma hikayesine daha
fazla odaklanabilir.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine goére yurt igi yerlesiklerin déviz mevduatlari 3 Temmuz haftasinda 0,7 milyar $ azalarak
(kur/parite etkisi harig: -3,3 milyar $) 217,7 milyar $’a geriledi. TL mevduat haftalik bazda 397,7 milyar TL diisiisle 18,4 trilyon TL'ye
geriledi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,8 ve %0,4 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 18,7 milyar
TL artarak (13 haftalik medyan: +6,2 milyar TL) 776,3 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,82 olarak gergeklesti.
TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 20 baz puan dusugsle %49,0’a geriledi. Haftalik
bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 340 baz puan artigla %53,3’e yukselirken, ihtiyag¢ kredileri 50 baz puan artigla
%63,4’e yikseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari haftalik bazda 220 baz puan distsle %49,7 ve 10 baz puan disuUsle
%41,5 seviyesinde gergeklesti.

® Yurt disi yerlesik islemleri: TCMB verilerine goére; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden

arindiriimis olarak, hisse senetlerinde 11,5 milyon $ alis gergeklestirirken (S12A: +2,8 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 572,0
milyon $ alis yapti (S12A: +3,5 milyar S).
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Sirket Haberleri
® Yabanc yatirnmcilar, Haziran ayinda BIST pay piyasasinda net satici oldu ve 80 milyon USD tutarinda net ¢ikis gergeklestirdi. 12
ayhk kim{latif bazda net girisler 4,5 milyar USD seviyesinde gergeklesirken, yilbasindan bu yana gerceklesen net girisler 2,6 milyar

USD oldu. Bu dénemde, serbest dolasimdaki paylarda yabanci payr (QNB diizeltilmis) mayis ayindaki %29,5 seviyesinden haziran
ayinda %28,4’e geriledi ve son kapanis itibariyla %28,4 seviyesinde bulunuyor.

Aylik Net Girigsler milyon USD

2020 Toplam -4,562

2021 Toplam -1,609

2022 Toplam -4,483

2023 Toplam -1,062

2024 Toplam -3,002

2025 Toplam 3,943

Ocak 2026 1,993

Subat 2026 864

Mart 2026 -623

Nisan 2026 1,263

Mayis 2026 -846

Haziran 2026 -80

2026 - YBG 2,570
En Cok Alinanlar (milyon USD] 2026/6 YBG S12A En Cok Saulanlar (milyon USD]) 2026/6 YBG S12A
Tark Hava Yollan THYAD 146 223 29 Aselsan ASELS -240 73187
Akbank AKBNK 54 183 343 Tirk Telekom TTKOM -85 -89 -7
Ivlargun Enerji MAGEN 62 B 112 Astor Enerji ASTOR -59 817 777
i5 Bankas: (C) ISCTR 55 158 235 Eregli Demir Celik EREGL -27 144 236
Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri  EUPWR 48 70 68 Cizata Denizcilik OZATD -27 -4 -26
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 44 30 B0 Garanti Bankasi GARAN -25 -38 45
Kog Holding KCHOL 36 358 430 Isiklar Enerji ve Yapi Holding  1EYHOD -24 115 167
Efor Yatinm EFCR 33 18 25 Ral Yaturnim Holding RALYH -22 -21 4
Migros MGEROS 32 177 208 Anel Elektrik AMELE -21 -10 -9
Tera Yatinm Tek. Hal. TEHOL 27 38 72 Tav Havalimanlan TAVHL -18 10 52
Peker G.M.Y.O. PEKGY 27 11 56 Ford Ctosan FROTC -18 -40 36
Coca Cola igecek CCoLA 25 75 17 Tiirk Altin Isletmeleri TRALT -17 -43 45
IWlanas Enerji Yonetimi Sanayi ve Ticaret MAMNAS 23 23 23 Ekinciler Demir ve Celik EKDIVR -17 -13 -13
Gibre Fabrikalan GUBRF 22 31 36 Destek Finans Faktoring DSTKF -17 -568 -76
Sige Cam SISE 20 29 75 Borusan Boru Sanayi BRSAN -17 -117 54

TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanisg Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (1) Tarih
Kayseri Seker KAYSE 0.00% 4.16 -
Fabrikasi )
idealist G.M.Y.O. IDGYO - 0.00%  4.63
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERi
Program
Kapsaminda
Geri
Fiyat Tutar Almlarin
Bandi (milyon Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi  (TL) 1) Orani
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 300,000 367.25 110.2 1.25%
Tirk Altin isletmeleri TRALT 400,000 53.02 21.2 0.01%
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 950,613 15.49 14.7 3.16%
Tirk Altin isletmeleri TRALT 1,805,660 50.94 92.0 0.06%
Bossa BOSSA 347,000 6.41 2.2 3.17%
Toplam 240.3
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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