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Piyasa ve Teknik Goriiniim

Yeni haftaya Hirmuiz Bogazi kaynakli risklerin arttigi ve petrol fiyatlarinin son bir
ayin zirvesine geldigi bir atmosferde basliyoruz. 23 Temmuz'daki PPK toplantisi
oncesi Brent petrol fiyatinin 90 dolarin tzerine gikmasi enflasyon beklentileri ve
TCMB’nin hareket alani agisindan kritik olabilir. Diger taraftan gegtigimiz Cuma
Fitch’in Glke kredi notunu BB- olarak teyit ederken, olasi bir not artisi icin dis
finansman ihtiyacinda surdirilebilir azalma, tlke dis tamponlarinin kayda deger
sekilde giiglenmesi ve enflasyondaki diististi destekleyen siki politika durusuna
dair glivenin artmasi gibi kriterlere vurgu yapildi. Gegtigimiz hafta BIST-100'de
son donemde artan riskler ve MSCI'in ay basindaki yorumlarinin siiren etkisiyle
%2’yi gegen dusus gordiik ve endeks 12 Haziran’dan sonra ilk kez 14 bin altindan
kapanis yapti. Veri tarafinda bu hafta PPK disinda bugiin temmuz ay! piyasa
katihmcilari anket sonuglari, Carsamba gini imalat sanayi kapasite kullanim
orani ve reel kesim glven endeksi, Persembe giin tiiketici giiven endeksi ve
Cuma gunu sektorel enflasyon beklentileri takip edilecek. Cuma giini piyasa
kapanisi sonrasi ayrica Moody’s’in Tirkiye degerlendirme raporunu agiklamasi
bekleniyor. Zayif risk istahi nedeniyle BIST’in haftaya hafif saticih baslamasini
bekliyoruz.

Teknik Yorum: Endeks haftanin son islem giiniinde 6nceki seansta olusan gtiglu
toparlanmayi koruyamayarak yeniden satis baskisiyla kargilasti. Gln iginde
13963 — 14154 bandinda hareket eden endeks, glinii 13981 seviyesinde %-1,90
distsle tamamladi. Agilisin = 6nceki kapanisa goére %-0,74 asagida
gergeklesmesinin ardindan satiglarin giiniin genelinde etkili olmasi ve kapanisin
gln ici islem araliginin yalnizca %10’unda olusmasi, saticilarin belirgin sekilde
etkili oldugunu gdsteriyor. islem hacminin 20 giinliik ortalamanin %85’inde
kalmasi satislarin panik boyutuna ulasmadigina isaret etse de fiyat baskisinin
glclu oldugu goriluyor. Teknik gortinimde endeks yeniden 20 gunliik (14232)
ve 50 gunlik (14158) hareketli ortalamalarin altina gerilerken, yalnizca 200
glnluk ortalamanin (13003) Uzerinde kalmayi strdirlyor. Bir 6nceki islem
glninde 50 ginlik ortalamanin (zerine ¢ikan endeksin bu seviyede
tutunamamasi, tepki hareketinin teyit kazanamadigini ve kisa vadeli teknik
yapinin yeniden zayifladigini gosteriyor. Piyasa geneline bakildiginda XU030
tarafinda yalnizca 6 hissenin ylkselmesi, 23 hissenin diismesi ve 1 hissenin yatay
kalmasi (%20 yikselen) satis baskisinin genis tabana yayildigini gosteriyor.
PETKM (%+1,55), MGROS (%+1,36) ve TUPRS (%+1,05) sinirh pozitif ayrisan
hisseler olurken; DSTKF (%-9,99), ASTOR (%-8,32) ve SASA (%-4,33) negatif
ayrismanin en belirgin oldugu hisseler olarak 6éne ¢ikti. Endekste kisa vadede
13970-13916 bandi kritik destek ve referans bélgesi konumunda bulunuyor.
Kapanisin bu bdlgenin hemen (izerinde gergeklesmis olmasi nedeniyle haftanin
ilk islem gliniinde bu banda verilecek tepki kisa vadeli yon agisindan belirleyici
olacaktir. Bu bolgenin altinda kalicilik olusmasi halinde 13628-13567 seviyesi
giindeme gelebilir. Daha asagida 13252/13163 bandini nispeten kuvvetli destek
ve tepki bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Yukari yonli olasi
tepki denemelerinde ilk 6nemli direng artik 14148-14232 bandinda bulunan 50
ve 20 glnliik hareketli ortalamalar olacaktir. Bu bolgenin lizerine geri donis
saglanmadikga yikselislerin sinirli tepki niteliginde kalmasi beklenebilir. Daha
gl¢lu ve kalici bir toparlanmadan s6z edilebilmesi igin 14381 ve devaminda
14611/14668 bandinin agiimasi gerekiyor. Genel gérinimde bir dnceki islem
gliniinde olugan giicli tepkinin korunamamasi, endeksin yeniden 20 ve 50
glnluk ortalamalarin altina gerilemesi, haftalik momentumdaki zayiflama ve
piyasa genisliginin %20’ye dismesi kisa vadeli temkinli gorinimi belirgin
sekilde artiriyor. Buna karsin 13970-13916 bandinin korunmasi halinde yeniden
tepki gabasi gelisebilir. Bu bolgenin asagi kirilmasi ise dizeltmenin derinlesme
riskini artiracaktir. BIST100 igin 13970/13916-13870-13628-13252/13163 destek,
14148/14232-14381-14611/14668-14876 direng olarak izlenebilir.

Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -1,9 -2,4 -3,1 24,1
BIST-30 -2,2 -3,9 -3,9 30,6
Banka Endeksi -1,9 -2,6 -12,0  -2,7
Sinai Endeks -1,2 2,3 3,6 33,9
Hizmetler Endeksi -1,1 1,4 -0,6 21,4

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.640.425
Bankalar Piy. Deg. 2.224.506
Holdingler Piy. Deg. 2.830.699
Sanayi Piy. Deg. 5.501.345
BIST islem Hacmi (mn TL) 247.219
BIST100 Ort. Halka Agciklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Efor Yatirim 6,63 1969,0
Balsu Gida 5,74 2314,2
Sekerbank 3,59 880,2
Aksa Enerji 3,21 1743,2
izdemir Enerji Elektrik 2,03 385,0

En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Destek Finans Faktori -9,99 3256,4
Kiler Holding -8,89 511,5
Astor Eneriji -8,32 10466,2
Katilimevim Tasarruf -4,59 3179,6
Borusan Boru Sanayi -4,52 591,4

En Yiuksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan -0,28 15648,3
Tark Hava Yollarn -0,15 11696,0
Astor Enerji -8,32 10466,2
Akbank -3,06 10242,2
Yapi ve Kredi Bankasi -0,89 9274,3

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ SO0 Adet Deg

Enka Insaat, Garanti Bankasi, Kog¢ Holding, Medikal Park,
Ronesans GYO, Sok Marketler, Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi.
Detaylar igin tiklayin

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300826 162200  -3,1  271.798
F_XU0301026 16990,0  -3,1 4.522
F_USDTRY0726 47,55 0,0  106.749
F_EURTRY0726 54,40  -0,1 22

F_XU0300826 443.810 41.920
F_USDTRY0726 4.009.801 -43.201
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o I
Sirket Haberleri

® Altinay Savunma (ALTNY TI, Tavsiye Yok), %50 bagl ortakhg TAAC Havacilik Teknolojileri'nin, yurt igi yerlesik bir
musteri ile kritik havacilik ekipmanlarinin tedarikine yonelik 134 milyon USD (KDV harig) tutarinda sozlesme
imzaladigini agikladi. S6z konusu s6zlesmeyle birlikte Altinay Savunma Grubu'nun toplam bakiye siparis tutari (backlog)
334 milyon USD’ye ulasarak, sirketin 2026 yil sonu igin belirledigi 273 milyon USD hedefini simdiden asmis oldu.
Sozlesmenin, gelir gorinlrligini glglendirerek orta vadeli blyume beklentilerini destekledigini dustinliyoruz.
Hesaplamalarimiza gore, TAAC'taki %50 pay dikkate alinarak duzeltilmis bakiye siparis tGzerinden Altinay Savunma
yaklasik 1,6x FD/bakiye siparis carpani ile islem gérmekte olup, bu uluslararasi savunma elektronigi sirketlerine kiyasla
yaklasik %45 prim anlamina gelmektedir. S6z konusu primli degerleme, sirketten beklenen gii¢li blyliime ve karlilik
performansini yansitirken, bugiin aciklanan sozlesmenin gelir gorinarliginid daha da artirarak bu beklentileri
destekledigini dusuniyoruz. Altinay Savunma'nin finansallari ve yonetim beklentilerine iliskin detaylar igin 22 Nisan
2026 tarihli sirket ziyaret notumuza basvurabilirsiniz. (Olumlu)

® Konut Fiyatlari — Haziran 2026: TCMB tarafindan agiklanan Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE), 2026 Haziran'da aylik
bazda %2,0 artarken, yillik bazda nominal %24,5 yiikseldi; reel bazda %5,8 geriledi. Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (YKFE)
aylik %2,0 artis gosterirken, yillik nominal artis %26,9 oldu; endeks reel bazda %3,9 geriledi. Yeni Kiraci Kira Endeksi
(YKKE) haziranda aylk %2,3 artarken, yillik bazda nominal %29,2 yikseldi, reel bazda %2,2 geriledi. Haziran 2026
itibartyla YKKE'nin yillik artis hizi %29,2'ye gerilerken, TUIK Gergek Kira Endeksi yillik bazda %47,9 artis kaydetti (reel
yaklasik %12). Aradaki farkin, TUFE kira endeksindeki yavaslama egiliminin korunacagina isaret ettigi degerlendiriliyor.

® Konut Satislari — Haziran 2026: TUIK verilerine gére haziran ayinda Tiirkiye genelinde konut satislari yillik bazda %15,8
artisla 129.979 adet olarak gergeklesti. Takvim etkisinden arindiriimis serilere gore haziranda toplam konut satislari
yillik bazda %6,4 geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis serilerde ise aylik bazda konut satislari %1,4 artti.
Birinci el konut satislari yillik %23,1 artisla 43.406 adede ulasti. ipotekli konut satislari %72,1 yiikselirken, ipotekli
satislarin toplam icindeki payi bir 6nceki aya kiyasla gerileyerek %20,0 oldu.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 10 Temmuz haftasinda 0,9 milyar $
azalarak (kur/parite etkisi hari¢: +0,7 milyar $) 216,8 milyar $’a geriledi. TL mevduat haftalik bazda 174,7 milyar TL
artisla 18,6 trilyon TL'ye yukseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (ABD dolari cinsinden) sirasiyla %0,2 artis ve
yatay bir seyir gosterdi. Takipteki alacaklar 9,4 milyar TL artarak (13 haftalik medyan: +6,2 milyar TL) 785,7 milyar
TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,85 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa
vadeli TL mevduat faizi haftalik 70 baz puan disisle %48,3’e geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari
kredilerde 510 baz puan dislsle %48,2’ye gerilerken, ihtiyag kredileri 100 baz puan artisla %64,3’e yiikseldi. Ek olarak,
tasit ve konut kredileri faiz oranlari haftalik bazda 350 baz puan dislsle %46,2 ve 5 baz puan dusisle %41,4
seviyesinde gerceklesti.

® Yurt disi yerlesik islemleri: TCMB verilerine goére; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite

hareketlerinden arindiriimis olarak, hisse senetlerinde 33,5 milyon $ alis gergeklestirirken (S12A: +2,6 milyar $), DIBS
piyasasinda (kesin alim) 1,2 milyar S alis yapti (S12A: +5,3 milyar $).
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Sirket Haberleri

TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Penguen Gida PENGD - 0.00% 10.41 ---
Soho Giyim ve Enerji SOHOE - 0.00% 12.91 -—-

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri Aiimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Jantsa Jant JANTS 95,618 15.68 1.5 0.13%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 200,000 388.88 77.8 1.29%
Tirk Altin isletmeleri TRALT 4,035,579 50.04 201.9 0.13%
Bogazici Beton Sanayi ve Ticaret BOBET 500,000 19.29 9.6 2.88%
Bossa BOSSA 1,100,000 7.03 7.7 3.46%
Toplam 298.6
BEDELSIiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutar (TL)
Pergamon Status PSDTC 7,425,000 100.0% 7,425,000
Armada Gida ARMGD 263,980,843 1510.1% 3,986,505,000
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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