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Piyasa ve Teknik Goriiniim

21 Temmuz 2026

"W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB
® BIST-100 diin 14 bin seviyesinin altindan gelen alimlarla glinii %0,6 yukselisle
tamamladi. Bankacilik endeksi ise giinliik %1,5 kayipla ana endeksten olumsuz BIST-100 0,6 0,1 -4,5 24,9
ayrismaya devam etti. Haftanin piyasalar agisindan en &énemli gelismesi BIST-30 0,7 -1,1 -5,5 31,5
Pergemb.e glinkii TC.MB" Par§ Politikasi Kurulu toplantisi olacak..Sop db‘nemcﬁe Banka Endeksi 1,5 2,3 -16,6 -4,2
petrol fiyatlarindaki yikselis ve bunun enflasyona olasi etkileri TCMB’nin .
gevseme adimlari konusunda piyasa temkinliligini artiriyor. Banka hisselerinin ay Sinai Endeks 2,2 4,8 54 36,8
basindan bu yana ana endeksten belirgin olumsuz ayrismasinda bu beklenti 6ne Hizmetler Endeksi 1,2 3,0 -0,8 22,9
¢ikiyor. Diin endeksi yukari yonli en ¢ok destekleyen hisseler ise Tiipras, Bim,
Eregli ve Astor oldu. Buna karsilik Destek Faktoring hissesinde devam eden sert Pivasa Verileri
satislar endeksin yikselisini sinirladi. ABD borsalarinda ise diinku hafif satislarin ® Y
ardindan bu sabah endeks vadelileri alicili seyrediyor. Yurt iginde ise 2C26 . .
bilango dénemi diin Turkiye Sigorta sonuglari ile bagladi. BIST'de bugtin 14 bin BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.640.269
lizerinde yatay egilim gorecegimizi tahmin ediyoruz. Bankalar Piy. Deg. 2.185.875
Holdingler Piy. Deg. 2.908.823
® Teknik Yorum: Endeks haftaya negatif bir agilisla baslamasina ragmen giin _g. Yu &
icinde gelen alimlarla toparlanarak pozitif kapanis gerceklestirdi. Giin icerisinde Sanayi Piy. Deg. 5.598.016
13911 — 14194 bandinda hareket eden endeks, giinii 14071 seviyesinde %0,64 BIST i§|em Hacmi (mn TL) 255.228
yukselisle tamamladi. Agcilisin  onceki kapanisa gore %-0,32 asagida BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

gerceklesmesinin ardindan endeksin gtin igi kayiplarini geri almasi ve kapanigin
islem araliginin %57’sinde olusmasi, Ozellikle alt seviyelerde alicilarin yeniden
devreye girdigini gdsteriyor. islem hacminin 20 giinliik ortalamanin %117’sine
yikselmesi ise toparlanmanin hacim tarafindan desteklendigine isaret ediyor.

| I En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Teknik gorinimde endeks, gin icinde 50 gunlik hareketli ortalamanin Altinay Savunma Teki 10,00 159,2
bulundugu 14154 seviyesini asmasina ragmen bu bolge Uzerinde kalicihk ..
saglayamadi ve kapanisi yeniden 20 giinlik (14217) ve 50 gunlik (14154) EI‘.”’_OPower Erferjl ve ( 2,97 500,9
ortalamalarin altinda gerceklestirdi. Bu nedenle giin icindeki olumlu tepkiye Girigsim Elektrik Sanay 9,96 1805,7
ragmen kisa vadeli teknik goriinim heniiz tam anlamiyla giic kazanmis degil. Pasifik Eurasia Lojisti 9,91 467,7
Buna karsin endeksin 200 ginlik ortalamanin (13013) Uzerinde kalmayi .

; & (13013 "' Ppetkim 8,40 3470,7

strdiirmesi orta ve uzun vadeli ana yikselis yapisinin korundugunu goésteriyor.
Piyasa geneline bakildiginda XU030 tarafinda 17 hissenin yikselmesi ve 13
hissenin diismesi (%57 yuikselen) piyasa genisliginde yeniden pozitif bir gérinim
olugsmasini sagladi. XUO30 islem hacminin 20 glnlik ortalamanin %140’ina

En Dusiik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

ulasmasi, biiyiik 6lcekli hisselerde belirgin bir pozisyon degisiminin yasandigina Kuyas Yatirnm -10,00 867,5

isaret ediyor. Endekste kisa vadede 13970-13916 bandi énemli destek ve tepki Destek Finans Faktori -9,97 3411,5
bolgesi olmayr sirdiriyor. Gin iginde 13911 seviyesine kadar gerileyen

endeksin bu bolgeden gelen alimlarla toparlanmasi, destek bandinin simdilik sekerbank -8,76 1043,9
calistigini gosteriyor. Bu bdlge lizerinde kalindigi siirece 14148-14381 bandina Balsu Gida -7,43 1860,5
yonelik tepki denemeleri gegerliligini koruyabilir. Ancak 13916 seviyesinin .

altinda kalicilik olusmasi halinde 13628 ve devaminda 13252/163 bandi Bera H0|dmg -5,85 184,2

glindeme gelebilecektir. Yukari yonli hareketlerde ilk kritik direng 14154-14217 ® En Yiiksek Hacim De§i§im (%) Hacim (mn TL)

bandinda bulunan 50 ve 20 giinliik hareketli ortalamalar olacaktir. Giin iginde
test edilen ancak Uzerinde kapanis saglanamayan bu bdlgenin asiimasi ve

tizerinde kalicilik olusmasi, kisa vadeli toparlanmanin gii¢ kazandigina yonelik ilk Tirk Hava Yollarn -0,46 15230,0
5 S . irilebilir. -

nemli t?ylt olarak degfe.rlendlrllebll.l'r Bu durumda 14381 sewy?5| ve. devaminda Aselsan 0,85 14392,7
14668 giindeme gelebilir. Genel goriiniimde 13916 destek bdlgesinden gelen .
tepki, ortalamanin {zerindeki islem hacmi ve piyasa genisliginin yeniden pozitif Tupras 6,31 12453,2
alana gegmesi kisa vadeli gériinim acisindan olumlu sinyaller Uretiyor. Buna Astor Enerji 3,40 10706,5
karsin endeksin halen 20 ve 50 giinliik hareketli ortalamalarin altinda bulunmasi Sasa 453 9904,2

ve gln igi yukselisin bu bdlgeden satigla karsilagsmasi nedeniyle mevcut hareketi
simdilik hacimli tepki ve dengelenme ¢abasi olarak degerlendirmek daha saglkh
goriinuyor. Kisa vadeli gérinimiin belirgin sekilde gii¢ kazanmasi igin 14154-
14217 bandinin Uzerinde kapaniglar goérilmesi gerekiyor. BIST100 igin

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

isl. Ad.

13970/13916-13870-13668/13567-13252/13163 destek, 14154/14217-14381- F_XU0300826 16498,0 1,7 294.224
14611/14668-14876 direng olarak izlenebilir. F_XU0301026 17258,0 16 5984
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin F_USDTRY0726 47,52 -0,1 156.436
Portféy segim|eri F_EURTRY0726 54,35 -0,1 26

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka @ [V /&Ly 2V Adet Deg.

ingaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans GYO, Sok Marketler,

Tofas, TUpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin 425.870

3.905.294

-17.940
-104.507

F_XU0300826
F_USDTRY0726
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Sirket Haberleri

® Tiirkiye Sigorta (TURSG; EUG; 12A HF: 10,25 TL), 2G26’da dnceki ceyrege gore %9 artisla (+%46 y/y) 7,0 milyar TL net kar agikladi. Net kar;
6,5 milyar TL seviyesindeki beklentimizin %7, piyasa beklentisi olan 6,4 milyar TL'nin ise %9 Uzerinde gergeklesti. Net kardaki pozitif
sapma, operasyonel sonuglarin beklentimizden iyi gelmesinden kaynaklandi. Sirketin gekirdek 6zkaynak karlihgr %58,5 seviyesinde
gerceklesti (1G26: %61,6; 6A26: %60,0). 1¢26'daki 0,6 milyar TL tutarindaki teknik disi karsilik iptaline kiyasla 2¢26'da 1,3 milyar TL teknik
disi karsilik gideri kaydedilmesine ragmen, net kardaki artis, duzeltilmis karhhktaki (teknik denge + finansal gelirler) geyreksel bazda gticli
%36'lik yikselisle desteklendi. Teknik kar, ¢eyreklik bazda %46 artarak 2,9 milyar TL'ye ulasirken, bilesik oran yaklasik 3 puan iyileserek
%86,1 ile 2G21'den bu yana en iyi seviyede gergeklesti. Yilliklandiriimisg portfoy getirisi sabit getirili menkul kiymet degerleme kazanglari
sayesinde 1¢26'daki %30,8 seviyesinden %39,1'e yiikselirken; yatirim portfoyu ¢eyreklik bazda %10 artisla 88,5 milyar TL'ye ulasti. Nitekim,
net yatirim geliri geyreklik bazda %33 artarak 8,3 milyar TL oldu. 6A26 itibariyla, TL devlet tahvillerinin payi geyreklik bazda 1 puan artarak
%42'ye yikseldi ve portfoy igindeki en blyuk varlik sinifi olmaya devam etti. 6A26 itibariyla, sirketin sermaye yeterlilik orani (SYO) %213
olup, bu oran temettii dagitimi igin gerekli olan %135'lik esigin oldukga lzerindedir. Degerlendirme: 2C26 sonuglarini “Olumlu”
degerlendiriyoruz. Tahminlerimizi son makro varsayimlarimizla glincellerken modelimizi bir ¢eyrek ileri tasidik. Tahmin déneminde
kullandigimiz risksiz getiri oranini 200 baz puan artigla %25,0’e yiikselttik. Turkiye Sigorta igin 10,25 TL 12 ayhk hedef fiyatimizi ve
“Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz.

Ceyreksel Ozet

zet Finansallar Beklentilerle Karsilastirma
milyon TL 2¢26 1C26 ¢/ 2025 y/y| Piyasa AK Fark
Briit Prim Uretimi 40,407 53,806 -25% 31,277 29% n.a 40,407 n.a
Teknik Denge 2,904 1,990 46% 995 192% n.a 1,867 n.a
Net Yatirim Geliri 8,253 6,222 33% 6,932 19% n.a 7,056 n.a
Net Kar 7,021 6,430 9% 4,811 46% 6,416 6,497 9%

Kaoynak: Rasyonet, AK Yatinm

® Avrupakent GYO'nun (AVPGY; EUG; 12A HF: 103 TL) yonetim kurulu, 20 Temmuz'da istanbul Avcilar'daki Artas Ticaret ve Sanayi Merkezi
biinyesindeki iki ticari bagimsiz béliimii, hakim ortagi Artas insaat'tan toplam 150 milyon TL (KDV harig) pesin bedelle satin almaya karar
verdi. S8z konusu bedel, invest Gayrimenkul Degerleme'nin bagimsiz degerleme raporunda (14 Temmuz tarihli) takdir edilen 182,5 milyon
TL'lik (KDV harig) degere gore yaklasik %18 iskontoya isaret ediyor. islem, aktif toplaminin %0,27'sine ve 2025 hasilatinin %2,19'una karsilik
geliyor; kapanis tapu islemlerinin tamamlanmasinin ardindan gergeklesecek. Yorum: Bagimsiz degerleme raporu, iki bagimsiz bolime 10,3
milyon TL yillik kira degeri bigiyor; bu da degerleme lizerinden yaklasik %5,6, islem bedeli tizerinden ise yaklasik %6,9 brit kira getirisine
isaret ediyor — aradaki fark yaklasik %18'lik alim iskontosunu yansitiyor. Her iki oran da sektordeki glincel bagimsiz degerlemelerle biylk
Olgtide uyumlu. Notr.

® Koton'un Rusya'daki e-ticaret faaliyetleri son donemdeki iHA saldirilarindan etkilendi: Koton'un (KOTON, EUG, 12A HF: 24TL) Rusya'daki
e-ticaret operasyonlarini yiriittiigii pazar yeri olan Wildberries'e ait iki depo, son iHA saldirilarinda hasar gérdii. Hasar géren stoklarin
degeri, Koton'un 1C26 finansallarindaki toplam varliklarinin yaklasik %0,4'Une karsilik geliyor. Wildberries'in olaydan etkilenen is
ortaklarina yonelik destek mekanizmalarini devreye almasi planlanirken, hasar goren stoklara iliskin sigorta tazmin siirecinin de baslamasi
bekleniyor. Koton ise bolgedeki faaliyetlerine devam edecegini agikladi.
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FINANSAL TAKVIM
Hisse TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem AK Yatirim
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar
ANHYT TL 27-Tem 226 - - 1,830
AVPGY | TMS-29 TL 27-31Jul | 2¢26 1,705 719 1,182
AKBNK TL 28-Tem - - -
ANSGR TL 28-Tem 2C26 - - 3,416
TAVHL TL 28-Tem | 2C26 | 25,047 | 8,014 | 1,570
TSKB TL 29-Tem 2C26 B - 2,900
ARCLK | TMS-29 TL 29-Tem 2C26 | 141,933 | 5,991 | 2,660
TOASO | TMS-29 TL 29-Tem 2G26 | 101,984 | 2,259 2,992
GARAN TL 30-Tem 2C26 - - 28,300
YKBNK TL 31-Tem 2G26 - - 10,800
ISCTR TL 3-Agu 2C26 - - 14,300
ASELS | TMS-29 TL 3-7 Aug 2C26 | 44,326 |11,303 | 7,197
EREGL TL 3-7 Aug 2CG26 64,401 6,455 8,222
TTRAK | TMS-29 TL 3-7 Aug 2C26 12,845 539 200
LOGO | TMS-29 TL 3-17 Aug | 2G26 1,680 723 363
AYGAZ | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 27,806 1,035 2,924
FROTO | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 | 208,072 - 3,554
TUPRS | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 | 363,460 | 40,497 | 30,756
KCHOL | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 - - 13,206
LILAK | TMS-29 5-Agu 2CG26 4,052 770 270
THYAO TL 5-Agu 2C26 | 321,974 - 14,666
TTKOM | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 | 69,225 |29,383 | 4,910
ALBRK TL 6-Agu 2CG26 - - 1,950
PETKM | TMS-29 TL 6-Agu 2C26 | 37,963 | 2,984 | 3,775
VAKBN TL 7-Agu 2CG26 - - 13,600
HALKB TL 8-Agu 2C26 - - 6,500
CCOLA | TMS-29 TL 10-Agu 2C26 | 67,994 |13,299 | 8,070
KLKIM | TMS-29 TL 10-14 Aug | 2G26 2,853 519 268
MEDTR | TMS-29 TL 10-14 Aug | 2C26 742 76 (25)
MPARK | TMS-29 TL 10-14 Aug | 2G26 16,371 | 4,669 1,038
TCELL | TMS-29 TL 10-14 Aug | 2G26 72,229 | 29,974 | 3,207
TRGYO | TMS-29 TL 10-19 Aug | 2G26 3,224 2,412 | 4,455
AEFES | TMS-29 TL 11-Agu 226 87,871 | 16,571 | 5,605
MGROS | TMS-29 TL 11-Agu 2C26 | 126,106 | 5,801 177
PGSUS TL 12-Agu 2CG26 43,591 3,092 | (4,888)
RGYAS | TMS-29 TL 12-Agu 2C26 4,536 3,040 | 4,100
SAHOL | TMS-29 TL 12-Agu 2C26 - - -
KOTON | TMS-29 TL 12-14 Aug | 2G26 8,965 1,827 26
AKSA | TMS-29 TL 13-Agu 2C26 13,111 | 2,536 | 1,031
KARDM | TMS-29 TL 14-Agu 226 19,700 2,641 5,480
ENKAI TL 15-19 Aug | 2G26 48,531 | 11,286 | 15,977
BIMAS | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 | 216,613 | 11,264 | 5,615
EUPWR | TMS-29 TL 17-Agu 2CG26 3,429 1,035 844
GESAN | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 5,400 1,438 196
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HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket (TL) (%) (%) Orani (%)  (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Katihmevim Tasarruf Finansman 0.0967 0.1% - - - 180.50 180.60
Tav Havalimanlari TAVHL 1.8050 0.7% - - - 270.70 272.50
Vakif Fin. Kir. VAKFN - - 20.0% - - 1.31 1.57
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI
Program
Kapsaminda

Fiyat Geri Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Bor Seker BORSK 383,824 5.89 2.3 0.13%
Tirk Altin isletmeleri TRALT 2,000,000 49.93 99.9 0.06%
Arsan Holding ARSAN 1,250,000 3.59 4.5 6.66%
Bossa BOSSA 300,000 7.09 2.1 3.48%
Toplam 108.7

Kripto Para Durumu

STABL=X

Ak Yatinm igtiraki

® Japonya kripto varliklari resmi finansal iiriin olarak tanidi
® Clarity Yasasi'nda etik ¢ikmaz siiriiyor, Kongre baski altinda

® Strategy CEO'su: Bitcoin 8.000 dolara diismedikce endisemiz yok

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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