L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 23 Temmuz 2026

Piyasa ve Teknik Goriiniim

Dunkl BIST islemlerinde haziran sonundan baslayarak olumsuz ayrisan banka
hisselerinde mevcut seviyelerde tutunma cabasi vardi. Aselsan, Tiipras ve BiM’de
devam eden alimlara Ust Uste alti glin taban seviyeden kapatan Destek Faktoring’e
gelen alimlar da eklenince BIST-100 giinii 14 binin Uzerinde kapatti. Bununla birlikte
gelecek hafta baslayacak banka ikinci ¢eyrek sonuglarina iliskin zayif beklentiler,
Hirmiz'deki belirsizlik ve Brent petroliin 90 dolarin tzerinde kalmaya devam etmesi
gibi dissal faktorler bu seviyelerden kuvvetli bir yiikselis igin destekleyici gérinmuyor.
Diin ABD borsalarinin hafif eksi kapaniglarinin ardindan bu sabah Asya borsalari alicili
ve ABD endeks vadelileri saticili gériintyor. TCMB faiz kararina bagh olarak gin igi
fiyat oynakliginin arttigini gorebiliriz. Bununla birlikte endeksin orta vadede sikisik
seyrinin simdilik stirmesini bekliyoruz.

Teknik Yorum: Endeks diin gtiniin genelinde alim agirhkl bir seyir izledi. Gun iginde
13930 - 14144 bandinda hareket eden endeks, glinii 14139 seviyesinde %1,18
yukselisle tamamladi. Kapanisin gln igi islem araliginin %98’inde, glinlin zirvesine
oldukga yakin olugmasi, alicilarin giin boyunca belirgin sekilde etkili oldugunu
gosteriyor. islem hacminin 20 giinlik ortalamanin %148’ine yiikselmesi ise
toparlanmanin giglt bir katilimla desteklendigine isaret ediyor. Teknik gériinimde
endeks 50 gunluk hareketli ortalamanin bulundugu 14147 seviyesine kadar
yikselmesine ragmen kapanisi bu seviyenin hemen altinda gerceklestirdi. Benzer
sekilde 20 gtinlik ortalamanin (14189) altinda kalinmaya devam ediliyor. Bu nedenle
fiyatlama davranisi ve hacim guiglii gériinse de kisa vadeli teknik gériinim heniiz tam
anlamiyla pozitife dénmus degil. Buna karsin endeksin 200 gunliik ortalamanin
(13034) uzerinde kalmayi stirdirmesi orta ve uzun vadeli ana yiikselis yapisinin
korundugunu gosteriyor. Piyasa geneline bakildiginda XU030 tarafinda 20 hissenin
yukselmesi, 9 hissenin diismesi ve 1 hissenin yatay kalmasi (%67 ylkselen) pozitif ve
gorece genis tabanli bir piyasa gérinimu olusturdu. SASA (%+5,18), PETKM (%+4,22)
ve GUBRF (%+3,36) pozitif ayrisan hisseler olurken; KRDMD (%-4,07), EKGYO (%-0,86)
ve TOASO (%-0,83) negatif tarafta 6ne ¢ikti. XUO30 islem hacminin 20 ginlik
ortalamanin %172’sine ulagmasi ve kapanisin giin igi arali§in %91’inde gergeklesmesi,
ozellikle buyuk olgekli hisselerdeki alimlarin glglii hacim destegiyle olustugunu
gosteriyor. Endekste kisa vadede 13970-13916 bandi énemli destek ve referans
bolgesi olmayi slrdurtyor. Giin iginde 13930 seviyesine kadar geri g¢ekilme
gorilmesine ragmen bu bolgeden gelen alimlarla giicli kapanis gerceklesmesi,
destek bandinin galismaya devam ettigini gosteriyor. Bu bolge Uzerinde kalindigi
surece 14147-14189 bandina yonelik yukari yonli denemeler gegerliligini koruyabilir.
Buna karsin 13916 seviyesinin altinda kalicilik olusmasi halinde 13870 ve devaminda
13628-13163 bandi yeniden giindeme gelebilir. Yukari yonli hareketlerde ilk kritik
direng 14147-14189 bandinda bulunan 50 ve 20 ginlik hareketli ortalamalar
olacaktir. Giniin zirvesine yakin kapanis ve yiiksek hacim bu bdlgenin yeniden test
edilme olasiligini artirtyor. Ancak kisa vadeli gorinimin belirgin bigimde glg
kazanmasi icin yalnizca giin ici test degil, bu bandin tzerinde kapanis ve devamlilik
gorulmesi gerekiyor. Bu durumda 14381 seviyesi ve devaminda 14668 yeniden hedef
konumuna gelebilir. Daha glicli ve kalici bir ylkselis egiliminden soz edilebilmesi igin
ise 14668-14876 bolgesinin asilmasi 6nem tasiyor. Genel gériinimde giiniin zirvesine
yakin kapanis, ortalamanin belirgin sekilde Uzerindeki islem hacmi ve piyasa
genisliginin %67’ye yukselmesi kisa vadeli gorinim agisindan olumlu sinyaller
uretiyor. Ozellikle hem BIST100 hem de XU030 tarafinda hacimli ve giiglii kapanis
olugsmasi, alimlarin yalnizca sinirh sayidaki hisseyle gerceklesmedigini gosteriyor.
Buna karsin endeksin halen 20 ve 50 gunlik ortalamalarin hemen altinda bulunmasi
nedeniyle 14147-14189 bandi kisa vadeli yonin teyidi agisindan kritik esik olmaya
devam ediyor. Bu bélgenin tzerinde kalicilik saglanmasi halinde mevcut hareketin
sinirli tepki niteliginden ¢ikarak daha gugli bir toparlanma egilimine doénisme
olasiligr artabilir. BIST100 igin 13970/13916-13870-13628/13567-13252/13163 destek,
14147/14189-14381-14611/14668-14876 direng olarak izlenebilir.

Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay A:]:]

BIST-100 1,2 0,4 -4,0 25,6
BIST-30 1,2 -0,4 -5,4 31,8
Banka Endeksi 0,1 -4,2 -17,5 -49
Sinai Endeks 0,6 4,2 5,5 37,7
Hizmetler Endeksi 1,0 2,8 0,2 23,6
o
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.728.355
Bankalar Piy. Deg. 2.179.561
Holdingler Piy. Deg. 2.993.736
Sanayi Piy. Deg. 5.635.175
BIST islem Hacmi (mn TL) 265.370
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

| B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim(mnT

Kuyas Yatinm 10,00 630,7
Pasifik Gayrimenkul Y 9,76 1180,9
Qua Granit Hayal Yag 7,82 827,0
Kiler Holding 6,91 594,3
Sok Marketler Ticaret 6,24 581,0

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sekerbank -9,99 900,9
Efor Yatinm -8,62 2649,7
Europower Eneriji ve ( -5,68 4195,9
Kardemir (D) -4,07 2588,1
Fenerbahge -4,04 368,9

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Temel Analize Dayal En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat,
Garanti Bankasi, Kog Holding, Ronesans GYO, Sok Marketler, Tofas, Tupras,
Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

Aselsan 2,78 17620,9
Sasa 5,18 15425,3
Tark Hava Yollari 1,10 11348,0
Tirk Altin isletmeleri 0,61 10344,9
Astor Enerji 0,00 8446,9

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300826 16570,0 1,2 248.783
F_XU0301026 17327,0 1,1 6.213
F_USDTRY0726 47,49 0,0 129.980
F_EURTRY0726 54,28 0,1 27

| _BAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300826 425.177 -6.536
F USDTRY0726 3.796.101 -63.640
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o I
Sirket Haberleri

® Argelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 156 TL), istanbul'daki alti tasinmazinin rezerv yapi alani olarak belirlenmesi amaciyla Kentsel Déniisiim
Baskanhgi ile protokol imzaladi. Beylikdiizii'nde toplam 176.021 m? yiizélgiimlii iki, Tuzla'da toplam 523.196 m? yiizélgcimli dért olmak
lizere toplam 699.217 m?'lik tasinmazlarin milkiyeti, inangh temlik esaslarina gére bedelsiz olarak Bagkanlik'a devredilecek. Diizenleme
Ortaklik Payr (DOP) kapsaminda umumi hizmet alanlarina ayrilacak kismin gikarilmasinin ardindan tespit edilecek yapilasmaya esas arsa
metrekaresinin %30'u Baskanlik'ta kalacak, kalan %70'lik kisim sirkete bedelsiz iade edilecek; imar uygulamalarinin sirket tarafindan
onaylanmamasi dahil belirli hallerde milkiyet bedelsiz geri devralinabilecek. Yénetim kurulu ayrica, sirketin miulkiyetinde kalacak
tagsinmazlarin dogrudan satis veya proje gelistirme segenekleri dahil en uygun sekilde degerlendirilmesi ve Uglincl taraflarla gérisme
yuritulmesi konusunda yonetimi yetkilendirdi. Taginmazlarin 1¢26 finansallarinda maddi duran varliklar icerisindeki net defter degeri 1,75
milyar TL olup, yatirim amagh gayrimenkullere siniflandirilmasi 6ngoriliyor. Yorum: %30'luk devir, rezerv yapi alani belirlenmesinin yasal
karsiligl olup, DOP kesintisi sonrasi kalan yapilasmaya esas alan lizerinden uygulaniyor; Argelik 6ziinde alani imar hakkiyla takas ediyor. S6z
konusu tasinmazlari degerlememize yaklasik 22 milyar TL bir deger ile dahil etmistik; bu, tahmini alan bazimizda yaklasik 40bin TL/m?'ye
isaret etmekteydi. Diger yandan, bu yaklasimin piyasada yaygin olmadig1 goriisiindeyiz; dolayisiyla protokol ilave deger olarak okunabilir.
Katki, imar degisikliginin m? basina degere saglayacagi artisa bagli olacak. Hafif Olumlu.

® Girigsim Elektrik (GESAN, EUG., 12A HF: 162 TL), Ankara'da bir trafo merkezi yapim isi igin 7,13 milyon Euro'luk bir sézlesmesi kazand.
Soézlesme miihendislik, tedarik ve yapim islerini kapsadigindan Europower (EUPWR, EUG., 12A HF: 150 TL), projenin ekipman tedarikgisi
olabilir. Haberi her iki sirket i¢cin de hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

® Tirk Traktor (TTRAK; Notr; 12A HF: 560 TL), Ankara ve Erenler fabrikalarinda yillik planli bakim ve onarim galismalari kapsaminda 3-15
Agustos tarihleri arasinda 12 is glinu Uretime ara verecek. Bu donemde calisanlar yillik izin haklarini kullanirken, fabrikalarda yalnizca
nébetgi personel tarafindan bakim ve revizyon galismalari ylrutilecek; normal Uretim siireci ise 17 Agustos’ta yeniden baslayacak. Notr.

® Bankacilik Sektorii: BDDK ginliik biilten verisine gore 17 Temmuz haftasinda YP mevduat 3,3 milyar dolar artigla 248,3 milyar dolar ve TL
mevduat 316,8 milyar TL artarak 18,9 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler sirasiyla %0,5 ve %0,1
dusls gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 14,8 milyar TL artigla (13 haftalik medyan: +6,2 milyar TL) 800,5 milyar
TL ve sorunlu kredi orani %2,91 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde 6nceki
haftaya gore 17,0 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

HAK KULLANIMI BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii(TL) Verim (%) Orani (%) Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Seker Fin. Kir. SEKFK - - - 100.0% 1.00 5.45 9.89
TEMETTU BILDIiRIMLERI
Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Tirk Altin isletmeleri TRALT 0.5000 1.00% 49.84 06.10.2026
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Sirket Haberleri

FINANSAL TAKViM

Hisse TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem AK Yatinm
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar
ANHYT TL 27-Tem 2C26 - - 1,830
AVPGY | TMS-29 TL 27-31Jul | 2G26 1,705 719 1,182
AKBNK TL 28-Tem - - -
ANSGR TL 28-Tem 2C26 - - 3,416
TAVHL TL 28-Tem 2C26 25,047 | 8,014 | 1,570
TSKB TL 29-Tem 2C26 - - 2,900
ARCLK | TMS-29 TL 29-Tem 2C26 | 141,933 | 5,991 | 2,660
TOASO | TMS-29 TL 29-Tem 2C26 | 101,984 | 2,259 | 2,992
GARAN TL 30-Tem 2C26 - - 28,300
YKBNK TL 31-Tem 2G26 - - 10,800
ISCTR TL 3-Agu 2CG26 - - 14,300
TTRAK | TMS-29 TL 3-Agu 2C26 12,845 539 200
ASELS | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 44,326 |11,303 | 7,197
EREGL TL 3-7 Aug 2C26 64,401 | 6,455 | 8,222
LOGO | TMS-29 TL 3-17 Aug | 2C26 1,680 723 363
AYGAZ | TMS-29 TL 4-Agu 2026 | 27,806 | 1,035 | 2,924
FROTO | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 | 208,072 | 11,601 | 3,554
TUPRS | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 | 363,460 | 40,497 | 30,756
KCHOL | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 - - 13,206
LILAK | TMS-29 5-Agu 2C26 4,052 770 270
THYAO TL 5-Agu 2C26 | 321,974 | 36,193 | 14,666
TTKOM | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 69,225 | 29,383 | 4,910
ALBRK TL 6-ABu 2026 - - 1,950
PETKM | TMS-29 TL 6-Agu 2CG26 37,963 | 2,984 | 3,775
VAKBN TL 7-Agu 2G26 - - 13,600
HALKB TL 8-Agu 2CG26 - - 6,500
CCOLA | TMS-29 TL 10-Agu 2C26 67,994 | 13,299 | 8,070
KLKIM | TMS-29 TL 10-14 Aug | 2C26 2,853 519 268
MEDTR | TMS-29 TL 10-14 Aug | 2C26 742 76 (25)
MPARK | TMS-29 TL 10-14 Aug | 2(C26 16,371 | 4,669 | 1,038
TCELL | TMS-29 TL 10-14 Aug | 2G26 72,229 | 29,974 | 3,207
TRGYO | TMS-29 TL 10-19 Aug | 2(G26 3,224 2,412 | 4,455
AEFES | TMS-29 TL 11-Agu 2G26 87,871 | 16,571 | 5,605
MGROS | TMS-29 TL 11-Agu 2G26 | 126,106 | 5,801 177
PGSUS TL 12-Agu 2C26 43,591 | 3,092 | (4,888)
RGYAS | TMS-29 TL 12-Agu 2C26 4,536 3,040 | 4,100
SAHOL | TMS-29 TL 12-Agu 2C26 - - -
KOTON | TMS-29 TL 12-14 Aug | 2G26 8,965 1,827 26
AKSA | TMS-29 TL 13-Agu | 2C26 | 13,111 | 2,536 | 1,031
KARDM | TMS-29 TL 14-Agu 2CG26 19,700 | 2,641 | 5,480
ENKAI TL 15-19 Aug | 2(G26 48,531 | 11,286 | 15,977
BIMAS | TMS-29 TL 17-Agu 2G26 | 216,613 | 11,264 | 5,615
EUPWR | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 3,429 1,035 844
GESAN | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 5,400 1,438 196
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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