 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

Diin TCMB faiz politikasinda mevcut kosullari korudu, politika metninde ise ig
talepteki zayiflamaya daha belirgin vurgu yapti. Piyasa agiklamayi dis kosullarda
(petrol fiyatinda) iyilesme olmasi durumunda fonlamada gecelik faizden haftalk
faize gegilmesinin sinyali olarak yorumladi. BIST faiz tarafindaki gorinimiin bir siire
daha mevcudun devami seklinde olacaginin anlasiimasiyla giini saticii tamamladi.
Ozellikle telekom, havacilik hisseleri ve BIM’de belirgin olumsuz ayrisma vardi. Buna
karsilik altin/madencilik hisseleri ve Eregli olumlu ayristi. Gelecek haftanin
glindeminde ayin 28’inde baslayacak banka karlari 6ne gikiyor. Ayrica gelecek hafta
3 Austos'ta aciklanacak temmuz enflasyon verisine iliskin tahmin ve
degerlendirmeler giindemde daha fazla yer tutacaktir. Petrol fiyatlarinin 100 dolar
seviyelerine gelmesinin ardindan diin yurt digi piyasalar saticili bir egilim gosterdi.
Bu sabah itibariyla da gérinimde 6nemli bir degisiklik yok. BIST’in de glinde zayif
egilimli baglamasini ve 14 bin civarinda tutunmaya galismasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: Endeks gine sinirli pozitif bir baslangic yapmasinin ardindan giin
icinde 14228 seviyesine kadar yiikselse de bu hareketi koruyamayarak satis
baskisiyla karsilasti. Guin igerisinde 14032 — 14228 bandinda hareket eden endeks,
glinl 14078 seviyesinde %0,43 dusugle tamamladi. Kapanigin giin igi islem araliginin
yalnizca %23’Gnde gergeklesmesi, glniin ikinci bolimiinde saticilarin  belirgin
sekilde agirlik kazandigini gésteriyor. islem hacminin 20 giinliik ortalamanin
%135’ine ulagsmasi ise geri gekilmenin giiglii bir katimla gergeklestigine ve giin
icindeki satislarin 6nceki seanslara kiyasla daha anlamli olduguna isaret ediyor.
Teknik gérinimde endeks guin iginde hem 50 glnliuk hareketli ortalamayi (14144)
hem de 20 giinlik hareketli ortalamayi (14178) asmasina ragmen bu seviyeler
Uzerinde kalicihk saglayamadi ve kapanigini yeniden her iki ortalamanin altinda
gerceklestirdi. Bu fiyatlama davranigi, kisa vadeli tepki hareketlerinin hareketli
ortalamalar bolgesinde satigla karsilandigini ve 14144-14178 bandinin gigli bir
direng alani haline geldigini gosteriyor. Endeksin 200 giinlik ortalamanin (13044)
Uzerinde kalmayi surdiirmesi orta ve uzun vadeli ana yukselis yapisinin
korunduguna isaret etse de kisa vadeli trend heniiz yeniden gli¢ kazanmis degil.
Piyasa geneline bakildiginda XU030 tarafinda 11 hissenin ylkselmesi, 18 hissenin
dismesi ve 1 hissenin yatay kalmasi (%37 ylkselen) piyasa genisliginin yeniden
negatif bolgeye gectigini gosteriyor. EREGL (%+4,64), ASTOR (%+2,33) ve ASELS
(%+1,69) pozitif ayrisan hisseler olurken; TAVHL (%-5,81), TCELL (%-5,41) ve TTKOM
(%-5,12) negatif tarafta dne cikti. Ozellikle iletisim ve ulastirma hisselerindeki sert
satislar piyasa igi gorinimi baskilarken, demir-gelik ve savunma hisselerindeki
alimlar endeksteki kaybi kismen sinirladi. XU030 islem hacminin 20 ginlik
ortalamanin %153’line yiikselmesi ve kapanisin giin ici araligin yalnizca %29’unda
olugmasi, buylk olgekli hisselerde satis baskisinin ylksek hacimle gerceklestigine
isaret ediyor. Endekste kisa vadede 13970/13916 bandi ilk 6nemli destek ve tepki
bélgesi konumunda bulunuyor. Giin ici en distik seviyenin 14032’de olusmasi, bu
boélgenin simdilik galismaya devam ettigini gosteriyor. Ancak ylksek hacimli geri
cekilme ve kapanisin glinin alt boliminde gerceklesmesi nedeniyle destegin
yeniden test edilme olasiigl artmis durumda. 13916 seviyesinin altinda kalicilik
olugmasi halinde 13628-13567 bandina dogru geri ¢ekilme riski gliclenebilir. Daha
asagida 13252/13163 bandi ana destek bolgesi olarak izlenebilir. Yukari yonlu
hareketlerde 14144-14178 bandi ilk ve kritik direng bolgesi olmayi strdiriyor. Bu
bolgenin asilmasi halinde 14381- 14668 seviyesi glindeme gelebilir. Genel
gorinimde endeksin hareketli ortalamalarin Gzerine gin ici olarak g¢ikmasina
ragmen bu kazanimlarn koruyamamasi, yiiksek hacimli zayif kapanis ve piyasa
genisliginin %37’ye gerilemesi kisa vadeli gorinim agisindan temkinli sinyaller

uretiyor. BIST100 igin 13970/13916-13870-13628/13567-13252/13163 destek, ®

14144/14178-14228-14381-14611/14668-14876 direng olarak izlenebilir.

Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayal En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat,
Garanti Bankasi, Kog Holding, Ronesans GYO, Sok Marketler, Tofas, Tupras,
Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

Endeks Deg (%) Giin

BIST-100 -0,4
BIST-30 -0,5
Banka Endeksi -0,2
Sinai Endeks 0,8
Hizmetler Endeksi -1,6

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri Degisim (%)
Pasifik Gayrimenkul Y 10,00
Kuyas Yatinm 9,99
Tr Dogal Enerji 9,98
Tr Anadolu Metal Ma 9,93
Eregli Demir Celik 4,64

En Diisiik Getiri Degisim (%)
Aksa Enerji -10,00
Sekerbank -9,99
Tav Havalimanlar -5,81
Turkeell -5,41
Tirk Telekom -5,12

24 Temmuz 2026

Hafta Ay YBB
-1,2 -3,2 25,0
-1,8 -4,7 31,1
-4,3 -16,1 -5,1
2,4 7,8 38,7
-1,0 -0,9 21,6

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

L W Piyasa Verileri

13.644.609
2.167.857
2.970.418
5.669.414

295.540
32%

Hacim (mn T

2047,7
2756,6
353,8
533,4
8107,2

Hacim (mn TL)

1842,7
72,3
850,2
4974,5

2662,0

Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollari -2,57 17683,8
Tirk Altin isletmeleri 1,42 16286,4
Aselsan 1,69 15308,8
Sasa 0,38 12586,7
Yapi ve Kredi Bankasi 0,36 9212,0
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300826 16396,0 -1,1 230.489
F_XU0301026 17165,0 -0,9 2.185
F_USDTRY0726 47,52 0,1 266.777
F_EURTRY0726 54,06 -0,4 132
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300826 445,701 20.524
F USDTRY0726 3.692.869 -103.232
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® Bankacilik Sektérii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 17 Temmuz haftasinda 3,3 milyar $ artarak (kur/parite etkisi harig:
+5,3 milyar $) 220,1 milyar $’a yiikseldi. TL mevduat haftalik bazda 316,8 milyar TL artigla 18,9 trilyon TL'ye yiikseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP
krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,5 ve %0,1 dusts gosterdi. Takipteki alacaklar 14,8 milyar TL artarak (13 haftalik medyan: +6,2 milyar TL) 800,5
milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,91 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat
faizi haftalik 30 baz puan dususle %48,0’a geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 70 baz puan artigla %48,9’a ylkselirken,
ihtiyag kredileri 70 baz puan artisla %65,0’a yukseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari haftalik bazda 110 baz puan artisla %47,3 ve 20
baz puan duslsle %41,2 seviyesinde gergeklesti.

® Kiiresel Celik Uretimi — Haziran 2026 (Worldsteel): Kiiresel ham celik tiretimi haziran ayinda yillik %1,7 artisla 155,7 milyon tona yiikselirken, yilin
ilk yarisinda tretim 931,5 milyon ton ile %0,7'lik daralmasini stirdtrdii. Turkiye, tiretimini %14,7 artigla 3,3 milyon tona tasiyarak (1Y26: 19,8 milyon
ton, %8,1 y/y artis) kilit pazarlar arasinda en giicli performansi sergilerken, AB-27 uretimi %4,6 artisla 10,8 milyon ton oldu. Cin'in Gretimi %0,4
artigla 83,7 milyon tonda biyik 6lglide yatay seyrederken, Rusya'nin tahmini Gretimi %3,4 gerileyerek 5,6 milyon tona indi. Orta Dogu'da Uretim
%13,4 dislsle 4,0 milyon tona gerileyerek ay igindeki en sert bolgesel daralmayi gordii. Turkiye'nin yilin ilk yarisindaki Gretimi, yilhklandirilmig
bazda yaklasik 40 milyon ton/yil Gretim hizina ve 56 milyon ton/yil'lik faal kapasiteye (GEM) karsilik yaklasik %71 kapasite kullanim oranina isaret
ediyor (y/y: ~+5y.p. — AK Tahmini). TCUD'{in subat ayindaki 40 milyon tonun {izerinde iretim éngdriisiiniin ima ettigi seyirle uyumlu. Hafif olumlu.

® Yurt digi yerlesik islemleri: TCMB verilerine gére; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden arindiriimis olarak,

hisse senetlerinde 37,5 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +2,4 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 196,6 milyon $ alis yapti (S12A: +5,4 milyar
$).

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Program Kapsaminda Geri Aiimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 200,000 393.88 78.8 1.32%
Bor Seker BORSK 400,000 6.38 2.6 0.31%
Net Holding NTHOL 450,000 42.75 19.2 9.35%
Ekim Turizm EKIM 5,000 21.22 0.1 0.00%
Arsan Holding ARSAN 750,000 3.54 2.7 6.71%
Bossa BOSSA 1,350,000 6.89 9.3 3.68%
Toplam 112.6

BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Bulls Girisim Srmy. Y.O. BULGS 268,000,000 646.3% 1,732,000,000
Ral Yatirim Holding RALYH 333,000,000 148.0% 493,000,000

BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Alkim Kagit ALKA 735,000,000 n.m. n.a
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FINANSAL TAKViM

Hisse AK Yatirim
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem -

Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar
ANHYT TL 27-Tem 2¢26 - - 1,830
AVPGY | TMS-29 TL 27-31Jul | 2C26 1,705 719 1,182
AKBNK TL 28-Tem - - -
ANSGR TL 28-Tem 2G26 - - 3,416
TAVHL TL 28-Tem 2G26 25,047 | 8,014 1,570

TSKB TL 29-Tem 2G26 - - 2,900
ARCLK | TMS-29 TL 29-Tem 2G26 | 141,933 | 5,991 | 2,660
TOASO | TMS-29 TL 29-Tem 2G26 | 101,984 | 2,259 | 2,992
GARAN TL 30-Tem 2G26 - - 28,300
YKBNK TL 31-Tem 2G26 - - 10,800

ISCTR TL 3-Agu 2G26 - - 14,300
TTRAK | TMS-29 TL 3-Agu 2G26 12,845 539 200
ASELS | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 44,326 | 11,303 | 7,197
EREGL TL 3-7 Aug 2G26 64,401 | 6,455 8,222

LOGO | TMS-29 TL 3-17 Aug | 2G26 1,680 723 363
AYGAZ | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 27,806 1,035 2,924
FROTO | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 | 208,072 | 11,601 | 3,554
TUPRS | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 | 363,460 | 40,497 | 30,756
KCHOL | TMS-29 TL 5-Agu 2G26 - - 13,206

LILAK | TMS-29 5-Agu 2G26 4,052 770 270
THYAO TL 5-Agu 2G26 | 321,974 | 36,193 | 14,666
TTKOM | TMS-29 TL 5-Agu 2G26 | 69,225 | 29,383 | 4,910
ALBRK TL 6-ABu 2026 - - 1,950
PETKM | TMS-29 TL 6-Agu 2626 | 37,963 | 2,984 | 3,775
VAKBN TL 7-Agu 2G26 - - 13,600
HALKB TL 8-Agu 2G26 - - 6,500
CCOLA | TMS-29 TL 10-Agu 2G26 | 67,994 | 13,299 | 8,070
KLKIM | TMS-29 TL 10-14 Aug | 2C26 2,853 519 268
MEDTR | TMS-29 TL 10-14 Aug | 2G26 742 76 (25)
MPARK | TMS-29 TL 10-14 Aug | 2C26 16,371 | 4,669 1,038

TCELL | TMS-29 TL 13-Agu 2G26 72,229 | 29,974 | 3,207
TRGYO | TMS-29 TL 10-19 Aug | 2G26 3,224 2,412 | 4,455
AEFES | TMS-29 TL 11-Agu 2G26 87,871 | 16,571 | 5,605
MGROS | TMS-29 TL 11-Agu 2G26 | 126,106 | 5,801 177
PGSUS TL 12-Agu 2C26 43,591 | 3,092 | (4,888)
RGYAS | TMS-29 TL 12-Agu 2G26 4,536 3,040 | 4,100
SAHOL | TMS-29 TL 12-Agu 2G26 - - -
KOTON | TMS-29 TL 12-14 Aug | 2C26 8,965 1,827 26

AKSA | TMS-29 TL 13-Agu 2G26 13,111 | 2,536 1,031
KARDM | TMS-29 TL 14-Agu 2G26 19,700 | 2,641 | 5,480

ENKAI TL 15-19 Aug | 2G26 48,531 | 11,286 | 15,977
BIMAS | TMS-29 TL 17-Agu 2G26 | 216,613 | 11,264 | 5,615
EUPWR | TMS-29 TL 17-Agu 2G26 3,429 1,035 844
GESAN | TMS-29 TL 17-Agu 2G26 5,400 1,438 196
SOKM | TMS-29 TL 17-Agu 2G26 86,007 851 (653)
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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