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® Bir suredir enflasyon endiseleri ile artan kiresel faizler ABD hikiimetinin tahvil

. . L o e BIST-100 2,3 2,5 3,4 28,4
satin alim programini genisletecegini duyurmasiyla bir miktar geriledi. Diin gline
ekside baslayan BIST-100 endeksi de hem kiiresel risk istahinin artisi hem de fon BIST-30 31 3,8 39 35,7
piyasasina iliskin diizenlemelerin gelecek hafta agiklanacagi haberleri ile ginl Banka Endeksi 2,5 08 -0,8 -3,6
%2,3 artida kapatti. Ozellikle Aselsan ve Tiipras hisseleri endekse ¢ok giiclii katk i ’
’ P pres sox 8l Sinai Endeks 2,5 37 62 422

verirken, zirveden geri g¢ekilmenin devam ettigi Odine hisse endeksi en ¢ok
baskilayan hisse senedi oldu. Yeni giine baslarken ABD ydnetiminin iran’a Hizmetler Endeksi 1,5 2,3 -0,9 20,3
ekonomik yaptirimlari agirlastiracagi haberleri 6ne gikiyor. Veri tarafinda yurt igi

bugiin sakin goérlniyor. Seans 6ncesi islemlerde endeks vadeliler olumlu da Y Piyasa Verileri
gdriinlyor. BIST'in de diinkii yiikselisin ardindan iyimserligi korumasini bekleriz.

® Teknik Yorum: Endeks diin giiclii alimlarla 6nemli direng bolgesini yukari asarak BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.955.211
teknik goriinimde belirgin bir iyilesme sergiledi. Giin icinde 14072-14486 Bankalar Piy. Deg. 2.193.428
bandinda hareket eden endeks, giniu 14459 seviyesinde %2,34 yiikselisle Holdingler Piy. Deg. 2.820.110
tamamladi. Acilisin 6nceki kapanisin hafif altinda gergeklesmesine ragmen gin . .
boyunca alimlarin giderek guiglenmesi ve kapanisin islem araliginin %94’iinde Sanayi Piy. Deg. 5.877.605
olusmasi, alicilarin seansin biiyiik bélimiinde belirgin sekilde Ustiin oldugunu BIST islem Hacmi (mn TL) 292.357
gbsteriyor. Islem hacminin 20 giinliik ortalamanin %93’linde kalmasi ise fiyat BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

hareketinin oldukga gi¢lii olmasina karsin hacim tarafinda hentiz belirgin bir
genisleme olusmadigini gosteriyor.Teknik gértinimde son giinlerde ana direng
olarak izledigimiz 14200-14250 bandinin giglii bicimde asilmasi kisa vadeli
gorinim agisindan énemli bir gelisme. Endeks ayrica 20 giinliik (13988), 50

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

giinliik (14001) ve 200 giinliik (13182) ortalamalarinin tamam (zerinde Gubre Fabrikalan 9,97 1917,2
bulunuyor. Glniin en giiglt tarafi ise piyasa katihmi oldu. XU030 kapsamindaki Altinay Savunma Teki 9,96 600,4
30 hissenin tamaminin yiikselmesi, yiikselen hisse oranini %100’e tasiyarak son .

derece giicli ve genis tabanli bir alim gorintmii olusturdu. GUBRF (%+9,97), Qua Granit Hayal Yag 9,72 2773
TRALT (%+6,14) ve TUPRS (%+5,75) 6ne ¢ikarken, giinin en dusik performans Efor Yatirm 7,57 1395,8

gosteren hisseleri dahi EREGL (%+0,16), THYAO (%+0,25) ve TCELL (%+0,48) ile
pozitif tarafta kaldi. Onceki giin %43 seviyesinde bulunan yiikselen hisse
oraninin %100’e g¢ikmasi, fiyat hareketinin bu kez piyasanin geneli tarafindan
glclu sekilde desteklendigini gosteriyor. XU030’un da %3,10 yiikselisle 16582
seviyesine ulasmasli, gln i¢i araligin %94’Gnde kapanmasi ve tim 6nemli
ortalamalarin Gizerinde kalmasi biiyiik 6lcekli hisselerdeki giiglii gériinimii teyit Odine Solutions Tekn -9,99 1071,6
ediyor. Endekste kisa vadede artik asilmis olan 14250-14150 bdlgesi ilk 6nemli Oba Makarnacilik -4,24 397,9
Elestekvve“referaljs :{Ianl kom{mun.a gelmls dur}Jmfia. Bu bolger?m lizerinde Giir-Sel Turizm Tasim 22,95 152,9
alindig stirece diinki hareketi yeni bir yukari yonli ivmelenmenin baslangici
olarak degerlendirmek miimkiin. Asagida 13971-13916 bandi ise ikinci onemli Odas Elektrik -2,41 311,8
destek bolgesi olarak izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde giin iginde gorilen

14486 seviyesi ilk yakin direng konumunda. Bunun (izerinde 14668 Onem Vestel -2,26 199,8

kazaniyor. Bu bdlgenin de asilmasi halinde 14876 ve devaminda 15133 ® En Yiiksek Hacim Deéisim (%) Hacim (mnTL)
seviyelerine dogru hareket alani genisleyebilir. Genel goriiniimde onceki

glinlere goére belirgin bir gliclenme var. 14150-14250 direncinin agilmasi,

Borusan Boru Sanayi 7,18 2318,6

[ Y En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

kapanisin giiniin zirvesine yakin gerceklesmesi ve XUO030 hisselerinin Aselsan 5,70 16352,5
tamaminin yiikselmesi, fiyat hareketinin bu kez piyasa katilimi tarafindan da Tupras 5,75 15510,5
guglii bicimde desteklendigini gosteriyor. Hacmin heniiz belirgin sekilde .

ortalamanin iizerine ¢ckmamis olmasina bagli olarak teyit ihtiyaci siirse de kisa Tark Hava Yollan 0,25 12465,7
vadeli goriinim yeniden olumlu tarafa donmiis durumda. BIST100 igin Astor Enerji 3,43 11966,8
14250/14150-13971/916-13628 destek; 14486-14668-14876-15133 direng Akbank 3,92 10403,0

olarak izlenebilir.

. X “ 10 "
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin L 4P VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) _Isl. Ad.

F_XU0300826 16759,0 3,5 320.542
F_XU0301026 17457,0 3,4 15.043
F_USDTRY0826 48,35 0,0 147.104
F_EURTRY0826 56,43

Portfoy Secimleri

@ Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat, @ JAUL@ZFAEe])] Adet

Garanti Bankasi, Kog¢ Holding, Ronesans Gayrimenkul, Sok Marketler, Tofas,
Tiipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F XU0300826 446.064 -7.595
F USDTRY0826 5.335.998 -54.986
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Sirket Haberleri

® Ulker (ULKER TI, EUG, 12A HF:150) 2G26 Telekonferans Notlari: Ulker, 2026 yili gelir beklentisini dnceki yatay gelir beklentisinden
reel bazda duslk tek haneli gelir daralmasina revize etti. 1Y26'da gelirler yillik %7 daraldi. Biz de tahminlerimizi asagi yonli revize
ederek 2026 yilinda reel bazda %5 gelir daralmasi 6ngoriyoruz. Rapor linki iin tiklayiniz. Gelirlerin %71'i yurt ici operasyonlardan elde
edilirken, bunu Tuirkiye'den yapilan ihracat (%12), Orta Dogu (%11), Kuzey Afrika (%3) ve Orta Asya (%3) takip etti. Cikolata
segmentindeki daha sert daralmayi yansitan olumsuz Uriin karmasi ve artan promosyon faaliyetleri, ton basina fiyatin yillik bazda
zayiflamasinin temel nedenleri oldu. Cikolata satislari, yiksek kakao fiyatlarindan olumsuz etkilenirken, tiiketicilerin artan fiyat
hassasiyeti 6zellikle gikolata kategorisinde talebin zayiflamasina yol acti. Buna karsin Ulker, biskiivi ve kek kategorilerinde pazar payi
kazandi. Ayrica yeni Urlin lansmanlari toplam gelirlerin %9'unu olusturdu. Am giictindeki zayiflama nedeniyle fiyatlama halen zorlu
seyrediyor. Yiksek maliyetli kakao stoklarinin etkisinin 3¢C26 ve 4C26'da kademeli olarak azalmasi bekleniyor. Ancak kakao fiyatlarinin
son dénemde yeniden yiikselmeye baslamasi, Ulker'in yaklasik 12 aylik kakao stoku tasimasi ve kakao maliyetlerindeki degisimleri
gecikmeli olarak finansallarina yansitmasi nedeniyle 2027 karhihgina iliskin gortintrlGgl azaltabilir. Ayrica Orta Dogu'da devam eden
catisma, sirketin uluslararasi operasyonlari lizerinde baski olusturmaya devam ediyor.

® Dogus Otomotiv (DOAS; EUG; 12A HF: 305 TL) 2C26 Finansal Sonuglari - Faaliyet kari beklentilerin altinda kalmasina ragmen net kar
beklentileri asti. Dogus Otomotiv, 2C26’da 1,74 milyar TL net kar acikladi. Net kar, 1,43 milyar TL olan piyasa beklentisinin %22, 1,19
milyar TL olan bizim beklentimizin ise %46 (izerinde gercgeklesti. Net satislar 60,0 milyar TL ile piyasa beklentisinin %4, bizim
beklentimizin %5 lizerinde gergeklesti. Buna ragmen FAVOK 3,25 milyar TL ile 3,60 milyar TL olan piyasa beklentisinin %10, 3,70 milyar
TL olan bizim beklentimizin %12 altinda kaldi. FAVOK marji %5,4 ile piyasa beklentisinin 0,8 puan, bizim beklentimizin 1,1 puan altinda
gerceklesti. Net kardaki sapmamizin temel nedenleri, beklentimizin oldukga Gzerinde gerceklesen parasal kazang ve istirak gelirleri
oldu. Bu kalemler, beklentimizden zayif operasyonel sonuglari ve beklentimizin izerindeki vergi giderini fazlasiyla telafi etti. Yonetim
2026 satis hacmi 6ngoriisiinii yukari revize ederken yatirim harcamasi beklentisini hafif asagi ¢ekti. Yonetim, Skoda hari¢ Dogus
Otomotiv satis hacmi beklentisini 117 bin adetten 125 bin+ adede yikseltirken, toplam yurt i¢i otomotiv pazari beklentisini 1,2
milyon+ adet seviyesinde korudu. Yatirim harcamasi beklentisi ise 5,2 milyar TLden yaklasik 5,0 milyar TL'ye dusrildi. 2026’nin ilk
yarisinda Skoda hari¢ 68,4 bin adet toptan satis gerceklestirilmis olmasi dikkate alindiginda, revize edilen beklentinin karsilanmasi igin
ikinci yarida en az 56,6 bin adet satis gerekiyor. Bu nedenle yeni satis hacmi beklentisini ulasilmasi zor bir seviye olarak gérmuyoruz.
Yorum & Tavsiye: Acilista “Olumlu” piyasa tepkisi bekliyoruz. Net kardaki belirgin pozitif strpriz manset agisindan olumlu olsa da
sapmanin kalitesi FAVOK kaynakli bir pozitif siirprize kiyasla daha zayif. Pozitif sapma agirlikli olarak parasal kazang ve istirak
gelirlerinden kaynaklanirken, ana operasyonel karlilik beklentilerin belirgin altinda kaldi. 2026 satis hacmi beklentisinin yukari, yatirm
harcamasi beklentisinin ise hafif asagl revize edilmesini olumlu degerlendiriyoruz. Sirket bugiin Tirkiye saatiyle 13:30’da webinar
diizenleyecek. Konferansin ardindan tahminlerimizi revize edebiliriz. 226 Sonuglarina iliskin Detaylar: 2C26'da net satislar, satis
hacimlerindeki bozulmanin daha belirgin hale gelmesiyle yillik %24 geriledi. Skoda dahil toplam satis hacmi yillik %12 disiisle 47,8 bin
adede, Skoda harig satis hacmi ise yillik %14 geriledi. Skoda satislari yillik %4 disiisle gérece direncli kalirken, Skoda harig binek arag
satislarl %16, hafif ticari arag satislari %9 ve agir ticari arag satislari %6 geriledi. 2G26’da Skoda dahil binek ara¢ pazar pay! yillik 0,2
puan artarken, Skoda haric binek arag pazar payi 0,2 puan, hafif ticari ara¢ pazar payi ise 0,7 puan geriledi. Skoda dahil toplam hafif
arag¢ pazar payi yilik 0,1 puan geriledi. Net satislardaki dislisiin hacim daralmasindan daha ylksek olmasinda satis karmasi ve
enflasyon muhasebesi de etkili oldu. Yonetim, 2026’nin ilk yarisinda net satislari ve dogrudan maliyetleri etkileyen temel unsurlar
arasinda model karmasi ve enflasyon muhasebesinin yani sira Euro/TL'deki yillik %14 artisi gésterdi. FAVOK yillik %38 gerilerken,
faaliyet giderleri marjindaki artis brit marjdaki iyilesmeyi fazlasiyla golgeledi. Brit marj 2C26’da yillik 0,6 puan artisla %11,7’ye
yiikselirken, faaliyet giderleri marji 2,2 puan artigla %7,9’a ¢ikti. Béylece FAVOK marji yillik 1,1 puan daralarak %5,4’e geriledi. Net
satislardaki %24 dususe ragmen faaliyet giderleri yillik %5 artti ve bizim beklentimizin %24 Uzerinde gergeklesti. Dolayisiyla faaliyet
karindaki sapmamizin temel nedeni beklentimizin lizerindeki faaliyet giderleri oldu. Net kardaki belirgin pozitif sapmay faaliyet disi
kalemler surikledi. Parasal kazang 2C26’da 1,28 milyar TL ile 281 milyon TL olan beklentimizin yaklasik 1,0 milyar TL Uzerinde
gergeklesirken, 758 milyon TL'lik istirak geliri beklentimizi 344 milyon TL asti. Net finansman giderleri de beklentimizden 139 milyon TL
daha iyi gerceklesti. Faaliyet kari beklentimizin yaklasik 0,5 milyar TL altinda kalmasina ragmen bu kalemler vergi 6ncesi karin
tahminimizin yaklagik 1,0 milyar TL tGzerine gikmasini sagladi. Net finansman gideri, kur farki zararlarindaki yillik %55 dusts ve faiz
gelirlerindeki %28 artisin etkisiyle yillik %39 azalarak 1,81 milyar TL'ye gerilerken, faiz giderleri yillik bazda buyik 6lglide yatay kaldi.
Vergi gideri ise 2C26’da yillik bazda iki kattan fazla artarak 1,06 milyar TL'ye yiikseldi ve beklentimizin yaklagik 465 milyon TL tzerinde
gerceklesti. Efektif vergi orani 2G25’teki %16 seviyesinden %38’e yikseldi. Net borg, nakitteki sert dlsusiin etkisiyle geyreklik %17
artarak 32,2 milyar TL'ye yukseldi. Toplam borg geyreklik yalnizca %3 artisla 33,7 milyar TL’'ye ¢ikarken, nakit 1¢26’daki 5,2 milyar
TLl’den 1,5 milyar TL'ye geriledi. Operasyonel net isletme sermayesi ceyreklik %7 artarak 31,9 milyar TL'ye ylkselirken, nakit doniisim
suresi g glin artarak 50 giine cikti. Alacak giin sayisi Ug gin, stok glin sayisi alti glin ve borg glin sayisi alti glin artti. Nakit yaratimi
ayrica Nisan 2026’da gergeklestirilen 3,3 milyar TL temetti 6demesinden olumsuz etkilendi.

Ceyreksel Ozet

Ozet Finansallar Beklentilerle Karsilagtirma
milyon TL 2C26 2G25 vly 1C26 ¢/¢ Piyasa AK Piyasa Fark
Net Satiglar 60,042 79,452 -24% 53,102 13% 57,737 57,002 4%
FAVOK 3,252 5,211 -38% 3,384 -4% 3,596 3,696 -10%
FAVOK Mariji 5.4% 6.6% -114 bps 6.4% 96 bps | 6.2% 6.5% -81 bps
Net Kar 1,742 2,795 -38% 614 184% 1,428 1,191 22%

Kaynak: Rasyonet, AK Yatirim
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Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii  Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL,
Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhig BEGYO 0.0307 0.8% - - - 3.59 3.62
TEMETTU BILDIiRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1) (%) (1) Tarih
Icu Girigim ICUGS - 0.00% 5.35 -
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Dagi Giyim DAGI 500,000 10.21 5.1 2.40%
Orge Enerji ORGE 226,683 21.72 4.9 0.08%
Ekim Turizm EKIM 100,000 18.44 1.8 0.01%
Global Yatirim Holding GLYHO 150,000 17.00 2.6 1.84%
Toplam 14.4

GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiMLERI

Fiyat Toplam Satiglarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 500,000 15.78 7.9 0.12%
Toplam 7.9

AKYatirim




Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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