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Piyasa ve Teknik Goriiniim

Hafta sonu gelen fon diizenlemesinin ardindan BIST yeni haftaya satig baskisiyla
basladi. Satis baskisinin  kismen likidite saglama kaynakli fon islemlerinden
kaynaklandigini dusiiniyoruz. Ayrica din agiklanan BDDK verisi temmuz ayinda
bankalarin duizeltilmis net faiz marjinda (alim/satim zararlari dahil) beklentimizin aksine
hafif bir gerileme ortaya koydu ve sektoriin aylik net kari onceki ¢eyregin aylk
ortalamasinin %15 altinda kaldi. Banka hisselerinde veri sonrasi gérdigiimuz satislar
net karin beklentinin altinda kaldigi gorlstimizii destekliyor. Yurt disi tarafta
Hiirmiiz’de gerginligin yeniden artmasi Brent petrol fiyatini yeniden 90 dolarin tizerine
tasidi ve ABD hisse senetlerinde risk istahinin zayif kalmasina neden oldu. Kiiresel veri
tarafinda buglin ABD ve Euro Bolgesi PMI imalat endeksleri, Euro Bolgesi igsizlik orani
ve enflasyon, ABD'de ISM imalat endeksi izlenecek. Yurt iginde ise ana giindem
persembe glinii agiklanacak agustos enflasyon beklentilerinde olacak. BIST'deki sikigik
seyrin bir siire daha devam edebilecegini distintiyoruz.

Teknik Yorum: Endeks haftaya belirgin satis baskisiyla basladi ve giini %2,10 dususle
14.334 seviyesinde tamamladi. Gun i¢inde 14.282-14.663 gibi oldukgca genis bir bantta
hareket eden endekste, kapanisin glnliik hareket alaninin yalnizca %14’tinde
gerceklesmesi satislarin giin sonuna kadar etkisini korudugunu gésteriyor. islem
hacminin 20 giinliik ortalamanin yaklasik %10 tzerinde gergeklesmesi de bugiinkii geri
¢ekilmenin o6nceki giinlerdeki zayif hacimli dizeltmelerden daha ciddi oldugunu
gosteriyor. Buna ragmen ana teknik yapi heniiz tamamen bozulmus degil. Endeks
EMA20 (14.274), EMA50 (14.140) ve EMA200’Un (13.283) lzerinde kalmaya devam
ediyor ve EMA20 > EMA50 > EMA200 dizilimi orta vadeli yiikselis trendini koruyor.
Ancak fiyatin EMA20’ye kadar geri gekilmis olmasi, kisa vadeli teknik marjin belirgin
bicimde daraldigini gosteriyor. Buglinkii fiyat davranisinda en 6nemli nokta, cuma
gunku gugli kapanisin devaminin gelmemesi oldu. Endeks 14.663 seviyesini gormesine
ragmen buradan yaklasik 330 puan geri gekilerek 14.334’te kapandi. Bu hareket,
gectigimiz hafta tzerinde durdugumuz 14.668-14.730 direng bolgesinin henlz kalici
bicimde asilamadigini ve bu bdlgede satiglarin devam ettigini gosteriyor. XU030
tarafindaki goriinim de satis baskisini dogruluyor. Endeks giini %1,91 dususle 16.468
seviyesinde tamamlarken kapanis guinliik bandin yalnizca %20’sinde gergeklesti. XU030
halen EMA20 (16.341), EMAS50 (16.170) ve EMA200’in (15.039) tzerinde olsa da fiyat
EMA20’ye oldukga yaklagmis durumda. Hacmin 20 giinliik ortalamanin altinda kalmasi
satisin BIST100 kadar yiiksek hacimle gerceklesmedigini gosterse de fiyat davranisi ve
kapanis konumu belirgin sekilde zayif. Piyasa katilimi ise ginin en negatif
unsurlarindan biri oldu. XU030 kapsamindaki 30 hissenin yalnizca 5'i yikselirken 25%i
geriledi; yukselenlerin orani %17’ye disti. Cuma gini bu oran %67 seviyesindeydi.
TCELL %-8,16, ASTOR %-6,73 ve TAVHL %-6,36 ile satis tarafinda 6ne cikarken,
kayiplarin oldukga genis bir hisse grubuna yayilmasi bugtinkii dustisiin birkag hisseyle
sinirli olmadigini gosteriyor. Kisa vadede 14.282-14.274 bolgesi kritik hale geldi. Gun igi
dip ile EMA20’nin neredeyse ayni seviyede bulunmasi bu alani teknik agidan 6nemli bir
esik haline getiriyor. Bu bolgenin altinda kalicihk gorilmesi halinde diizeltme &nce
14.140 civarindaki EMAS50’ye, ardindan daha asagidaki desteklere dogru genisleyebilir.
Buna karsilik 14.282-14.274 bolgesinin korunmasi ve fiyatin yeniden 14.400 lzerine
donmesi kisa vadeli denge arayisini destekleyebilir. Yukarida artik ilk direng 14.381—
14.475 bandi olarak degerlendirilebilir. Bu bdlgenin asiimasi halinde 14.668 yeniden
giindeme gelebilir. Ancak buginkii glgli satis sonrasinda 14.668/730 Uzerine
dontlmeden kisa vadeli gérinimiin yeniden belirgin bigimde giglendigini séylemek
zor. Genel gériinimde orta vadeli ylkselis trendi halen korunuyor ancak kisa vadeli risk
belirgin bicimde artti. Fiyatin EMA20’ye kadar gerilemesi, yiiksek hacimli satis ve
yukselen hisse oraninin %17’ye dusmesi kisa vadede savunmaci bir gorinim
olusturuyor. 14.274-14.282 bolgesi korunabilirse mevcut hareket trend igi sert bir
duzeltme olarak kalabilir; bu bolgenin altinda kalicilik ise dizeltmenin EMA50’ye dogru
derinlesme riskini artiracaktir. BIST100 icin 14.282—14.274—14.148/140-13970 destek;
14.381/400-14.668-14.730 direng olarak izlenebilir.

Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portfoy Secimleri

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -2,1 -1,2 6,5 27,3
BIST-30 -1,9 -1,8 8,0 34,7
Banka Endeksi -2,4 0,7 8,7 -1,3
Sinai Endeks -1,9 -1,4 8,3 42,8
Hizmetler Endeksi -2,9 -0,4 1,6 20,5
o
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.910.599
Bankalar Piy. Deg. 2.270.306
Holdingler Piy. Deg. 2.610.453
Sanayi Piy. Deg. 5.950.800
BIST islem Hacmi (mn TL) 374.270
BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Odine Solutions Tekn 10,00 1409,7
Isiklar Enerji ve Yapi | 6,19 547,8
Can2 Termik 6,15 1974,0
Destek Finans Faktori 5,90 20192,9
Oba Makarnacilik 5,62 522,5

En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Pasifik Eurasia Lojisti -10,00 3076,7
Baticim Cimento -9,99 78,4

Grainturk Holding -9,98 316,1
Batigcim Bati Anadolu -9,91 640,2
Katilimevim Tasarruf -8,99 9104,4

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Astor Eneriji -6,73 30780,2
Destek Finans Faktori 5,90 20192,9
Tapras 1,07 14183,3
Aselsan -4,39 13372,8
Akbank -1,84 12079,8

" M VIOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Temel Analize Dayal En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat,
Garanti Bankasi, Kog¢ Holding, Ronesans Gayrimenkul, Sok Marketler, Tofas,
Tiipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301026 17201,0 -1,1 323.242
F_XU0301226 17972,0 -0,7 914
F_USDTRY0926 49,37 -0,1 1.360.968
F_EURTRY0926 57,45 -0,1 514

[ _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301026 430.017 84.388
F USDTRY(0926 5.048.347 1.031.126
-
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11146
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11277

Sirket Haberleri

® Turkcell diinkii piyasa kapanisinin ardindan TOGG’un ortaklik yapisina iliskin gériismelerin devam ettigine dair agiklama yapti.
Medyada Togg’'un ortaklk yapisina iliskin goriismelerin siirdigline dair haberler yer aliyor. Reuters, konuya yakin kaynaklara
dayandirdigi haberinde Vestel Elektronik (VESTL TI; Tavsiye Yok) ve Anadolu Grubu’nun (AGHOL TI; Tavsiye Yok) TOGG’daki
(Tuirkiye’nin Otomobili Girisim Grubu) toplam %46 paylarini satmak lzere gériismeler yirittiigiini, Turkcell (TCELL TI; E.U.G.; 12A
HF: TRY163) ve Tirkiye Varlik Fonu’nun potansiyel alicilar arasinda oldugunu belirtti. Reuters haberine buradan ulasabilirsiniz.
Potansiyel alicilar arasindaki pay dagilimi ve islem bedeli henliz agiklanmis degil. Togg’'un kurulusunda her %23 pay sahibi
EUR115mn sermaye koydu ve sonrasinda ilave sermaye girisi yapilmadi. 1Y26 itibariyla %23 payin defter degeri Anadolu Grubu igin
TRY3,975mn, Turkcell igin TRY4,174mn seviyesindeydi. Togg satiglardaki iyilesmeye ragmen halen zarar ediyor; yurt ici arag satislari
2025'te 39 bin adet, 7A26'da ise yillik %30 artisla 25.8 bin adet oldu. Turkcell, 1Y26’da Togg kaynakli yaklasik TRY80mn 6zkaynak
yontemi zarari kaydetti. Reuters ayrica sektor kaynaklarina dayanarak elektrikli arag Greticilerinin yillik tGretim 100 bin adedin
belirgin lizerine ¢ikmadan siurdurilebilir karlihga ulasmakta zorlanabilecegini belirtiyor. Yorum: Turkcell hisselerinde diin goriilen
yaklasik %8’lik distist abartili buluyoruz. Turkcell’in ilave %23 payl mevcut defter degerine yakin bir bedelle almasi varsayimiyla,
tutar sirketin yillik yaklasik EUR2.3bn FAVOK Uretimi, 660 milyar TL'lik aktif biiyiikliigii ve 0.36x net borg/FAVOK seviyesi yaninda
sinirli kaliyor. 6A26 finansallarinda Togg kaynakl zararin Turkcell net karina orani %1’in altinda kalmaktadir. Daha yiksek pay
sahipliginin ilerleyen donemde Togg’a ilave sermaye girisi gerektirip gerektirmeyecegini takip etmek gerekir.

® TUPRS Aylik Ozet — Agustos 2026: Olumlu. Brent petrol Orta Dogu’daki artan gerilim ve Hiirmiiz trafigindeki kesintiler nedeniyle
agustos ayinda ayhk %9, yillik %17 artarak ortalama 90,7 USD/v seviyesinde islem gordii. 8A26’da ortalama Brent fiyati 91.2 USD/v
olurken, 8A25’te ortalama Brent petrol 71,2 USD/v seviyesinde gerceklesmisti. Orta distilat Girlin marjlari: Akdeniz piyasasinda,
Orta Dogu’daki tansiyonun yiikselmesi nedeniyle agustos ayinda orta distilat Grlin marjlari yukseldi. Dizel Griin marijlari aylik %13,
yillik %285 artarak 84,7 USD/v seviyesinde gerceklesti. Jet yakiti marjlari da dizel marjlariyla benzer dinamiklerle birlikte agustos
ayinda gecen aya gore %6, gecen yila gore %270 artarak 67,8 USD/v seviyesinde gerceklesti. 8A26’da ortalama dizel ve jet yakiti
marjlari sirasiyla 51,2 USD/v ve 52,2 USD/v seviyesinde olurken, sirasiyla yillik %171 ve %222 yiikselise denk geldi. Benzin marjlar,
temmuzda 46,6 USD/v (+%6 a/a , +%153 y/y) seviyesinde olusurken disik stok seviyeleri, yiiksek sezon ve jeopolitik gelismeler
benzin marjlarinda kuvvetli bir seyre neden oldu. Benzin marjlari 8A26’da ortalama 25,7 USD/v seviyesinde gerceklesirken gecen
seneye gbre %55’lik bir yikselise denk geliyor. Agir-hafif ham petrol makasindaki temmuz ayinda -1-2 USD/v seviyelerinde
seyrederken bdlgede tansiyonun yikselmesine ragmen genisleyerek -5-6 USD/bl seviyelerine yulkseldi. Her ne kadar Tipras’in
diinyanin birgok bolgesindeki ham petrollerde tedarik imkani bulunsa da Orta Dogu petrollerinin Brent’e gore iskontosunun
artmasi bu ay Tlpras’a olumlu yansimig olabilir.

® Bankacilik Sektérii: BDDK verilerine gore bankalarin temmuz ayi net kari yaklasik 68 milyar TL diizeyinde ve beklentimizin oldukga
altinda gergeklesti. Sekt6riin 2026 déneminde ortalama aylik net kari 80 milyar TL dlizeyinde ve haziran ayi net kari (dénemsel
faktorlerin etkisiyle) 106,6 milyar TL duizeyinde gergeklesmisti. Banka karlarinda 3G26’da artis beklentisi bulundugundan sonug
yatirimci nezdinde bir miktar negatif algilanabilir. BDDK verisine gore banka net karinin beklentimizin gerisinde kalmasi (i) net faiz
gelirindeki artisin sinirl buna karsilik net alim satim zararlarindaki artisin beklentimizden ytiksek olmasindan; (ii) net komisyon
gelirinin 6nceki aya gore %8 gerileyerek beklentimizden disiik kalmasindan ve (iii) net faaliyet giderlerinde ortalama artisin aylik
%8 ile beklentimizi gegmesinden kaynaklandi. Karsilik giderleri ise beklenti paralelinde dnceki aya yakin gergeklesti. Banka gruplari
bazinda net kari temmuzda en ¢ok gerileyen aylik %65 dislsle yerli 6zel bankalar oldu. (Bu grupta haziran ayinda yazilan yukla
temettl gelirinin de etkisi var). Yerli 6zel bankalar temmuzda 9,6 milyar TL net kar elde etti. Buna karsilik yabanci mevduat
bankalarinin temmuz ayi net kari aylik %2 dusisle 24,5 milyar TL oldu. Kamu bankalarinin temmuz ayi net kari da ayhk %42 dususle
15,1 milyar TL’de kaldi. Yorum: Banka karlarinda 3C26’da artis beklentisi bulunuyor. Bu durumda sonuglarin genel olarak yatirimci
nezdinde bir miktar negatif algilanabilecegini diisiiniyoruz. Diger taraftan, bu sonuglara bakarak, yabanci bankalar grubunda
bulunan Garanti Bankasi’'nin gelir performansi agisindan olumlu ayrismasini sirdiirdigini soyleyebiliriz.
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https://www.reuters.com/world/middle-east/turkeys-wealth-fund-become-shareholder-local-ev-maker-togg-vestel-anadolu-exit-2026-08-31/

Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz  Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii(TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati(TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Bilici Yatinm BLCYT - - 900.0% - - 2.17 21.74

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Alimlarin

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyonTL) &zsermayeye Orani
Gersan Elektrik GEREL 1,040,000 38.77 40.3 0.67%
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret TEZOL 100,000 9.34 0.9 0.76%
Dagi Giyim DAGI 2,400,000 10.20 24.5 3.10%
Bulls Girisim Srmy. Y.O. BULGS 419,543 31.98 13.4 0.63%
Global Yatirim Holding GLYHO 300,000 17.00 5.1 1.89%
Margun Eneriji MAGEN 5,893,510 35.86 211.3 1.05%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 200,000 37.95 7.6 2.92%
Ekim Turizm EKIM 150,000 19.26 29 0.02%
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret MERCN 200,000 17.11 3.4 1.36%
Toplam 309.5

Kripto Para Durumu

® CryptoQuant: Bull Score 30'dan 80'e firladi, boga piyasasi esikte

® StarkWare ilk kuantum direngli Bitcoin islemini gergeklestirdi

STABL=X

. [ ) H 1. .
Ak Yatirim Istiraki Schwab kripto platformuna SOL, AVAX ve LINK'i ekledi

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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https://link.stablex.com.tr/uWO9QH

Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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