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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de fon duzenlemesi sonrasi likidite kaynakl satis baskisi strliyor. Diin
endekse dahil altmis hisse giinu ekside tamamlarken, bes hisse %10’luk kayip
yasadi. BIST-100 endeksi de eylil ayina %0,7 kayipla basladi. Bankacilik hisseleri
ise dunkl satiglarin ardindan diin olumlu ayrigsan taraftaydi. Yurt iginde fon
kaynakli dengelenme cabasi siirerken, yurt disi tarafta da Hirmiiz Bogazindaki
gatismalarin sertlestigi goriullyor. Belirsizligin ve enflasyon endiselerinin artmasi
Brent petrol ve kiiresel faizlerde yikselise neden oluyor. Hafta basindan bu yana
ABD hisse senedi endeksleri de genelde zayif bir seyir izliyor. Persembe ginu
aciklanacak TUFE verisine iliskin beklentiler %2 civarinda yogunlasiyor.
Enflasyonda olumlu bir stirpriz BIST’e olumlu yansiyabilir. Bugtin 6gleden sonra
Halkbank SPO planlamasina iliskin bir analist/yatirimci toplantisi diizenleyecek.
BIST’deki satis baskisinin devam edecegini distintyoruz.

Teknik Yorum: Endeks giini %0,73 dislsle 14.229 seviyesinde tamamladi. Gln
icinde 14.152-14.441 bandinda hareket eden endekste, bir 6nceki ginki sert
satisin ardindan tepki denemeleri gorilse de bu hareketler kalici olamadi.
Kapanigin gunlik hareket alaninin vyalnizca %27’sinde gergeklesmesi satis
baskisinin giin sonunda da devam ettigini gésteriyor. islem hacminin 20 giinliik
ortalamanin yaklasik %99’u seviyesinde kalmasi ise diistisiin hacim agisindan agiri
glclenmedigine, ancak heniz belirgin bir alici Gstlinligi de olusmadigina isaret
ediyor. Teknik goriinimde en 6nemli degisiklik, BIST100’tin EMA20’nin (14.270)
altina sarkmasi oldu. Endeks halen EMA50 (14.143) ve EMA200’Gn (13.293)
Gzerinde bulunuyor; ayrica EMA20 > EMA50 > EMA200 siralamasi korunuyor.
Dolayisiyla orta vadeli ana trend yapisi heniiz bozulmus degil, ancak kisa vadeli
yukselis trendinin ilk 6nemli destegi kaybedilmis durumda. Bundan sonraki
hareket agisindan 14.270 seviyesinin yeniden tzerine ¢ikilip gtkilamamasi 6nemli
olacak. Fiyatin EMA20 altinda kapanmasi ve haftalik kaybin %2,82’ye ulagmasi,
kisa vadeli momentumun halen negatif oldugunu gosteriyor. XUO30 tarafi
BIST100’e gore nispeten daha direngli kaldi. Endeks giinii %0,13 yikselisle 16.489
seviyesinde tamamladi ve EMA20 (16.355), EMA50 (16.182) ve EMA200’in
(15.053) uzerinde kalmayi basardi. Piyasa katiiminda ise bir dnceki glinki sert
satisa gore belirgin bir normallesme var. XU030 kapsamindaki 30 hissenin 16’s
yukselirken 13’0 geriledi, 1 hisse yatay kaldi; yiikselenlerin orani %53’e ¢ikti. Diin
bu oran yalnizca %17 seviyesindeydi. DSTKF %5,24, PGSUS %3,33 ve VAKBN
%2,58 ile pozitif ayrisirken, TRALT %-6,69 ve KRDMD %-6,29 ile satis tarafinda
one ciktl. Kisa vadede 14.152-14.143 bdlgesi kritik destek konumunda. Giin igi
dip ile EMA50’nin hemen hemen ayni boélgede bulunmasi bu alanin teknik
onemini artiriyor. 14.143 altinda kalcilik gorilmesi halinde kisa vadeli
diizeltmenin derinlesmesi ve 13.971 civarinin yeniden gindeme gelmesi
mimkdin. Buna karsilik bu bolgenin korunmasi halinde ilk toparlanma sinyali igin
14.270 seviyesindeki EMA20’nin ve 14381 seviyesinin yeniden asilmasi gerekiyor.
Genel goriinimde orta vadeli yikselis trendi korunurken kisa vadeli gériinim
zayiflamis durumda. BIST100’Un EMA20 altina inmesi 6nemli bir uyari; buna
karsiik EMAS50 Uzerinde kalinmasi, XUO30'un tim 6nemli ortalamalarinin
Uzerinde bulunmasi ve piyasa katihminin %17’den %53’e toparlanmasi satis
baskisinin bugiin daha dengeli hale geldigini gosteriyor. BIST100 igin 14.152—
14.143-13.971 destek; 14.270-14.381-14.668 direng olarak izlenebilir.

@ Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat,

Garanti Bankasi, Kog¢ Holding, Ronesans Gayrimenkul, Sok Marketler, Tofas,
Tiipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin
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Sirket Haberleri

® Kog Holding (KCHOL; EUG.; 12A HF: 348TL) ve ana ortagl Temel Ticaret, Tiiprag’ta (TUPRS; EUG.; 12A HF: TRY460) sahip olduklari
toplam 16,0 milyon adet payi (Tupras’in sermayesinin yaklasik %0,83’Une karsilik gelen), pay basina 384,50 TL fiyattan (dinki
kapanisa gdre %4,5 iskonto) toptan satis ydntemiyle satma karari aldi. islemin toplam tutari 127 milyon dolara denk geliyor. islemin
BIST onayina bagl olarak 3 Eyliil 2026’da gergeklestiriimesi ve takasinin 7 Eylil’de tamamlanmasi bekleniyor. islem sonrasinda Kog
Holding’in Tlipras’'taki dogrudan payi yaklasik %3,7’ye gerilerken, Kog Holding ve Enerji Yatinmlari’nin toplam payi yaklasik %50,1
olacak. Tupras’'in halka aciklik orani ise yaklasik %49,7’ye yikselecek. Tupras'taki payin %50 sinirina yaklagsmasi sebebiyle Kog
Holding tarafindan Tlpras hissesiyle ilgili baska bir blok satis beklemeyiz.

® Tiipras (TUPRS; EUG.; 12A HF: TRY460) %99,2 oraninda pay sahibi oldugu bagl ortakligi Entek Elektrik’in 2,5 milyar TL tutarindaki
sermaye artirrmina katilma karari aldi. Yatinmlarin finansmani, isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi ve finansal yapinin
glclendirilmesi amaciyla gergeklestirilen sermaye artirrminda Kog Holding, yeni pay alma haklarinin tamamini kullanirken azinhik
hissedarlarin kullanmadigi haklari da karsilayarak toplam 2,48 milyar TL nakit 6deme gerceklestirdi. islem sonucunda Entek’in
cikarilmis sermayesi 2,07 milyar TL'den 4,57 milyar TL'ye yUkseldi. (Notr)

® Sasa (SASA, Oneri Yok) Agustos 2026'da dolar bazinda %30 ciro bilyiimesi agikladi. (Hafif Olumlu). Sirket, Agustos 2026’da 155
milyon dolar ciro agikladi; bu rakam Agustos 2025’teki 119 milyon dolara kiyasla %30 artisa isaret ediyor. Sirketin daha 6nce
acikladigr ayhk verilerden yaptigimiz hesaplamaya gore, 3C26'nin iki ayinda toplam ciro yillik yaklagik %45 artti. Ciro buylimesi,
3G25'teki kapasite artiginin etkisiyle baz etkisi ve agustos ayinda fiyatlamada gorilen bir miktar zayiflik nedeniyle temmuz ayindaki
%60 seviyesinden agustos ayinda %30’a yavagladi. Enflasyon muhasebesi ve faturalarin dénemsel zamanlamasi nedeniyle
gerceklesen UFRS gelirlerinin sirketin agikladigr aylik satis verilerinden farklilik gosterebilecegini belirtmek isteriz.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Brit Brit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati(TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
T. Tuborg TBORG 9.5210 5.8% - - - 155.48 165.00

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Alimlarin

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret TEZOL 100,000 9.34 0.9 0.36%

Ekim Turizm EKIM 100,000 18.83 1.9 0.01%

Ldr Turizm LIDER 600,000 31.59 19.0 1.50%
Batigcim Cimento BSOKE 9,854,768 23.68 2334 0.62%
Margun Eneriji MAGEN 1,744,000 33.42 58.3 1.11%

Ldr Turizm LIDER 500,000 32.54 16.3 1.42%
Toplam 329.7

AKYatirim




o I
Sirket Haberleri

® Otomotiv Sektor Notu - Agustos ayinda sert daralma. Agustos ayinda yurt ici hafif arag pazari (otomobil + hafif ticari arag) yillik
%20 daralarak 81 bin adet olarak gergeklesti (10 yillik ortalamasi: 65 bin adet). Agustos ayinda binek arag satislari yillik %25
daralirken, hafif ticari arag satiglar yatay kaldi. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag¢ satiglari yillik %2 daralarak 13 bin adet
seviyesinde gerceklesti (Skoda harig yillik %2 daralarak 10 bin adet seviyesinde gergeklesti). Dogus Otomotiv’'in Skoda dahil pazar
payi aylik 24 baz puan daralarak %16,3 oldu. Dogus Otomotiv’in Skoda harig hafif arag satislari ilk 8 ayda yillik %11 daralarak 80 bin
adet seviyesinde gercgeklesti. 226 sunumunda sirketin Skoda hari¢ agir ticari arag dahil satis beklentisi 125 bin adet seviyesinde
olup bu beklenti yillik ~%22 daralmaya isaret etmektedir. Ford Otosan hafif arag satiglari yillik %37 daralarak 4 bin adet seviyesinde
gerceklesti. Ford’un pazar payi aylik 56 baz puan daralarak %5,3 seviyesinde gergeklesti. Ford Otosan’in ilk 8 ayda hafif arag satislari
yillik %30 daralarak 44 bin adet oldu. 226 sunumunda sirketin 2026 yurt igi satis hacmi 6ngorist 75-85 bin adet (agir ticari arag
satislari dahil) seviyesinde olup bu beklenti yillik %27-36 daralmaya tekabiil etmektedir. Tofas hafif arag satislari yillik %27 daralarak
19 bin adet seviyesinde gercgeklesti. Tofas'in pazar payi aylik 30 baz puan artarak %23,9 seviyesinde gerceklesti. Tofag’'in 2026 yili
hafif ara¢ satis beklentisi olan 300-320 bin adet ara¢ yillik %11-17 daralmaya isaret etmektedir. ilk 8 ayda Tofas’in hafif arag satiglari
yillik %14 daraldi. Piyasa tepkisinin Tofas ve Ford Otosan igin “Olumsuz”, Dogus Otomotiv icin “N6tr” olacagini diistinliyoruz.

Turkiye HA Satiglari

Hafif Arag Agustos 26 Temmuz 26 afa  Agustos 25 vly 8A26 8A25 y/
Ford Otosan 4,329 4,766 -9.2% 6,922 -37.5% 43,879 63,105 -30.5¢%
Tofas 19,328 19,026 1.6% 26,616 -27.4% 185,273 148,417 24.8%
Dogus Otomotiv 13,191 13,344 -1.1% 13,404 -1.6% 106,209 116,526 -8.9%
Renault Grup 12,079 11,430 5.7% 14,529 -16.9% 115,012 109,856 4.79
Mercedes-Benz 3,762 3,264 15.3% 3,643 3.3% 23,206 26,029 -10.8¢9
Toyota 5,553 5,191 7.0% 6,163 9.9% 51,678 57,206 9.7
Hyundai 4,916 5,214 -5.7% 5,302 -7.3% 41,760 41,521 0.6°
Honda 619 727 -14.9% 1,514 -59.1% 5,291 9,606 -44.99
Tesla 280 295 -5.1% 8,730 -96.8% 4,368 25,756 -83.09
TOGG 4,886 4,600 6.2% 1,249 291.2% 30,734 21,070 45.99
BYD 46 23 100.0% 2,600 -98.2% 6,878 31,884 -78.49
Chery 1,361 2,005 -32.1% 2,349 -42.1% 16,056 19,983 -19.7%
MG 280 248 12.9% 89 214.6% 1,940 1,574 23.39
KIA 2,647 2,027 30.6% 1,366 93.8% 17,643 16,622 6.19
Diger 7,754 8,626 -10.1% 7,174 8.1% 70,069 61,819 13.3¢9
Toplam 81,031 80,786 0.3% 101,650 -20.3% 719,996 817,345 -11.99
Hafif Arag Agustos 26  Temmuz 26 afa  ABustos 25 yly 8A26 8A25 y/
Ford Otosan 5.3% 5.9% -56 bps 6.8% -147 bps 6.1% 7.7% -163 bp
Tofas 23.9% 23.6% 30 bps 26.2% -233 bps 25.7% 18.2% 757 bp
Dogus Otomotiv 16.3% 16.5% -24 bps 13.2% 309 bps 14.8% 14.3% 49 bp
Renault Grup 14.9% 14.1% 76 bps 14.3% 61 bps 16.0% 13.4% 253 bp
Mercedes-Benz 4.6% 4.0% 60 bps 3.6% 106 bps 3.2% 3.2% 4 bp
Toyota 6.9% 6.4% 43 bps 6.1% 79 bps 7.2% 7.0% 18 bp
Hyundai 6.1% 6.5% -39 bps 5.2% 85 bps 5.8% 5.1% 72 bp
Honda 0.8% 0.9% -14 bps 1.5% -73 bps 0.7% 1.2% -44 bp
Tesla 0.3% 0.4% -2 bps 8.6% -824 bps 0.6% 3.2% -254bp
TOGG 6.0% 5.7% 34 bps 1.2% 480 bps 4.3% 2.6% 169 bp
BYD 0.1% 0.0% 3 bps 2.6% -250 bps 1.0% 3.9% -295bp
Chery 1.7% 2.5% -80 bps 2.3% -63 bps 2.2% 2.4% -21bp
MG 0.3% 0.3% 4 bps 0.1% 26 bps 0.3% 0.2% 8 bp
KIA 3.3% 2.5% 76 bps 1.3% 192 bps 2.5% 2.0% 42 bp
Diger 9.6% 10.7% -111 bps 7.1% 251 bps 9.7% 7.6% 217 bp

HA Satis Hacimleri

Hafif Arag Agustos 26 Temmuz 26 afa  Agustos 25 vly 8A26 8A25 y/
Binek Arag 61,529 62,478 -1.5% 82,215 -25.2% 564,241 654,413 -13.8°
Hafif Ticari Arag 19,502 18,308 6.5% 19,435 0.3% 155,755 162,932 -4.49
Toplam 81,031 80,786 0.3% 101,650 -20.3% 719,996 817,345 -11.99

Halka Acik Sirketlerin HA Satis Hacimleri

Hafif Arag Agustos 26 Temmuz 26 afa  Agustos 25 vly 8A26 8A25 y/
Ford Otosan 4,329 4,766 -9.2% 6,922 -37.5% 43,879 63,105 -30.5¢
Tofas 19,328 19,026 1.6% 26,616 -27.4% 185,273 148,417 24.89
Dogus Otomotiv 13,191 13,344 -1.1% 13,404 -1.6% 106,209 116,526 -8.99
Toplam 81,031 80,786 0.3% 101,650 -20.3% 719,996 817,345 -11.99
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirm



mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım%20Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

