L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST hisseleri agisindan diin oldukga hareketli bir gin oldu. BIST-30"a dahil hisselerden dordu
ve BIST100 hisselerinden sekizi glinti tavan fiyat seviyelerinden tamamladi. Bankacilik sektor
endeksi &zellikle is Bankasi ve Vakifbank’taki tavan kapanislarla giini %4,3 yikselisle
tamamladi; boylece BIST-100'deki gunliik yiikselis %2’ye yaklasarak endeksi son alti gliniin
zirvesine, 14.400 puana tasidi. Dinki net alim islemlerinin tek bir kurum Uzerinde
yogunlagsmasi dikkat ¢eken diizeydeydi. BIST'de dinki hareketliligin diin aksam gilincellenen
serbest fon ve fiili dolagim orani diizenlemeleri ve buna iliskin beklentilerin bir yansimasi
olabilecegini diisintyoruz. Bu kapsamda diin gece SPK tarafindan yayinlanan dizenlemeyle
(i) halka agik sirketlerinden fiili dolasim hesaplamasinda indirilecek hisse paylar igin gergek
ve tlzel kisi sahipligine iliskin asgari %10 pay orani hesaplamasina bu kisilerin serbest fonlar
tzerinden dolayli sahip olduklari paylarin da eklenmesi ve (ii) sirket ortaklari tablosunda
bilgileri yayinlanacak gergek ve tuizel kisiler igin 6ngorilen asgari %5 pay oraninin %3’e
dustrilmesi ve uygulamanin 11 Eylil’den itibaren baslamasi karara baglandi. Fiili dolagima
iliskin duzenleme ayrica iligkili sirket ve vakif paylari, teminattaki ve borg verilen hisseler,
kamu kontroliindeki paylar, yurtdiginda islem goren paylar ve sirket yoneticilerinin sahip
olduklari paylara iliskin de kurallar igeriyor. Fiili dolagima iliskin diizenlemenin 6numuzdeki
hafta agiklanmasi beklenen BIST endeks giincellemesinde etkileri olmasi beklenebilir. BiST’de
dalgali seyrin devamini bekleriz.

Teknik Yorum: Endeks giinii %1,79 yukselisle 14.405 seviyesinde tamamladi. Giin iginde
14.076-14.405 bandinda hareket eden endeks, acilista Onceki kapanisa ¢ok yakin
seviyelerden basladiktan sonra giin sonuna dogru glglenerek giiniin en ylksek seviyesinden
kapandi. Kapanigin gunlik hareket alaninin %100’Gnde gerceklesmesi, alicilarin kontrolu
korudugunu gosteriyor. Daha da 6nemlisi, islem hacminin 20 ginliik ortalamanin yaklasik
%98 Uzerinde, yani neredeyse iki katinda gergeklesmesi yikselise glgli bir hacim teyidi
saglyor. Teknik gorinimde son iki glindeki toparlanma bugtin belirgin bicimde gti¢ kazand:.
Endeks EMA20 (14.215), EMAS0 (14.139) ve EMA200’Un (13.333) tamaminin Uzerine gikti.
Boylece fiyat yeniden 3/3 ortalama lzerinde konumlanirken, EMA20 > EMAS50 > EMA200
siralamasiyla orta vadeli pozitif trend yapisi da fiyat tarafindan yeniden teyit edildi. Din ana
esik olarak izledigimiz EMA20'nin bugiin gugli hacimle asilmasi, kisa vadeli diizeltme
strecinin 6nemli Olglide geride kaldigina isaret ediyor. Haftalik goriinim de hizli bigimde
pozitife donmis durumda. Endeks gegcen haftayr %4,30 kayipla kapattiktan sonra bu hafta
itibariyla onceki haftalik kapanisa gore %2,80 yukarida bulunuyor. Gegen haftaki sert
duzeltmenin ardindan iki giinde gelen gli¢lu toparlanma, 6zellikle bugtinkl yiksek hacimle
birlikte degerlendirildiginde piyasanin yeniden risk alma egilimine gectigini gosteriyor. XU0O30
tarafindaki gortiniim BIST100’den de guigli. Endeks giini %2,23 yikselisle 17.104 seviyesinde
ve yine glnun zirvesinden kapatti. XUO30 EMA20 (16.460), EMAS50 (16.258) ve EMA200’Un
(15.128) tamaminin {izerinde bulunuyor. islem hacmi 20 giinliik ortalamanin yaklasik %147
tzerinde, yani yaklasik 2,5 katinda gergeklesti. Bu gl¢lu hacim, kapanisin zirvede olugsmasi ve
haftalik getirinin %4,00’a ulagsmasi, buytk olgekli hisselerde alim istahinin belirgin bicimde
arttigini  gosteriyor. Piyasa katihmi da vyukselisi glgli bicimde teyit ediyor. XU030
kapsamindaki 30 hissenin 28’i yukselirken yalnizca 2’si geriledi; yukselen hisse orani %93
oldu. Bir dnceki giin bu oran %97 seviyesindeydi. Dolayisiyla iki giin Ust Uste neredeyse tim
hisselere yayilan bir alim gorilmesi, hareketin birkag biyik hisseyle sinirli olmadigini ortaya
koyuyor. SISE %9,99, PETKM %9,97 ve VAKBN %9,96 ile yukseliste 6ne ¢ikarken negatif
tarafta ASELS ve ASTOR’daki kayiplar oldukga sinirli kaldi. Kisa vadede artik 14.405/434 ilk
onemli referans ve ayni zamanda glnun zirvesi. Bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi
halinde 6nce 14.730-14.827 bandi, ardindan 15133 bdlgesi yeniden gindeme gelebilir.
Ozellikle 14.405/434 Uzerindeki devam hareketinin bugiinkii gibi yilksek hacim ve giglii
piyasa katimiyla desteklenmesi, yukselisin daha kalici hale gelmesi agisindan 6nemli
olacaktir. Asagida ise ilk destek bolgesi yeniden kazanilan 14.215 seviyesindeki EMA20
¢evresi. Bunun altinda 14.139 seviyesindeki EMAS0 ve ardindan 14.076 giin i¢i dip bolgesi
izlenebilir. Endeksin yeniden EMA20 altina inmesi bugtinki gugli kirlmanin sorgulanmasina
neden olabilir; buna karsilik 14.215 uzerinde kalindigi siirece kisa vadeli pozitif gorinim
korunabilir. Genel gériinim son haftanin en glgli teknik tablosuna isaret ediyor. BIST100’iin
tim onemli ortalamalari yeniden kazanmasi, kapanisin giinin zirvesinde gergeklesmesi,
islem hacminin 20 giinlik ortalamanin yaklasik iki katina ¢ikmasi, XU030’un %2,23 yiikselisle
zirvede kapanmasi ve piyasa katiliminin %93 seviyesinde kalmasi birbirini teyit eden guglu
sinyaller olusturuyor. Bu agamada 14.405/434 uzerindeki kalicihk, hareketin 14.730-14.827
ve ardindan 15.133 bolgesine dogru genislemesini destekleyebilir. BIST100 igin 14.215—
14.139-14.076 destek; 14.405/434—14.500-14.730/827 direng olarak izlenebilir.

Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Enka insaat, Garanti Bankasi, Kog Holding, R&nesans Gayrimenkul,
Sok Marketler, Tofas, Tlpras, Yap! Kredi Bankasi. Detaylar igin
tiklayin
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Sirket Haberleri

® Tirk Hava Yollari (THYAO; No6tr; 12A HF: 330 TL) - Agustos trafik verileri dis hatlarda artan doluluk oranlariyla
olumlu. THY’nin Agustos trafik verilerini olumlu degerlendiriyoruz. Toplam yolcu trafigi yillik %5,6 artisla 10,0 milyona
ulasirken, AKK yillik %4,2 biyudi ve doluluk orani 1,3 puan artigsla %88,0’e yikseldi. Dis hat trafigi ana olumlu unsur
olurken, yolcu sayisi yillik %5,0, AKK ise %4,0 artti ve doluluk orani 1,5 puan yiikselerek %87,6’ya ulasti. i¢ hat yolcu
sayisi yilhk %6,8, AKK ise %5,9 artti, ancak doluluk orani 0,4 puan gerileyerek %91,3’e indi. Bolgesel olarak, Uzak
Dogu’da AKK yillik %19,7 artarken doluluk orani 0,3 puan yiikseldi. Avrupa’da AKK %6,5 biylirken doluluk orani 0,8
puan artti. Amerika talep agisindan ozellikle gligli seyretti. AKK'nin yillik %5,2 daralmasina ragmen doluluk orani 3,5
puan artarak %90,0’a yikseldi. Orta Dogu zayif kalmaya devam ederken, AKK yillik %23,2 geriledi, ancak doluluk orani
1,6 puan artarak %81,3’e ylkseldi. Kargo hacmi yillik %6,1 artti.

® Tiirkiye Sigorta’nin (TURSG; EUG; 12A HF: 10,25 TL) agustos ayi briit prim dretimi, aylik %3 artisla (+%26 y/y) 13,3
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sonugla birlikte 8 aylik kiimilatif prim Uretimi yillik %29 artis ile 120,4 milyar
TL'ye yikseldi.

® Europower (EUPWR; EUG.; 12A HF: 150 TL) ve Girisim Elektrik (GESAN, EUG., 12A HF: 162 TL) sirketlerinin en son
yonetim sunumlarindan 6ne g¢ikanlar. GESAN: YoOnetimin 2026-2028 donemi beklentileri, Girisim Elektrik igin
modelimizde varsayilandan daha giiglii bir orta vadeli gelir ve FAVOK seyrine isaret ediyor ve aradaki fark 2028'e dogru
aciliyor. Yénetim, 2026 yil igin sirasiyla 710 milyon dolar gelir ve 170 milyon dolar FAVOK éngériiyor; bu rakamlar
tahminlerimizin sirasiyla %7 ve %24 (izerinde. Bu ayrisma, ydnetimin 970 milyon dolar gelir ve 262 milyon dolar FAVOK
beklentisinin tahminlerimizin sirasiyla %11 ve %31 lizerinde gerceklestigi 2027 yilinda daha da belirginlesiyor. FAVOK
blylmesinin temel itici glicleri; basta gli¢c transformatorleri olmak Gzere yiiksek katma degerli Grlinlerden gelen artan
katki, ihracat buylimesi, enerji altyapisina yonelik stiregelen gigli talep ve artan kapasite kullanimindan kaynaklanan
faaliyet kaldiracidir. Yonetim ayrica modelimizden daha hizli bir marj genislemesi 6ngoriyor; bu da glic
transformatorlerinde beklenen lretim artisinin gergeklesmesi durumunda orta vadeli tahminlerimizde yukari yonli bir
potansiyel bulunduguna isaret ediyor. EUPWR: Europower 6zelinde ise, GESAN'in aksine, yonetim beklentileri yakin
vadede bizim tahminlerimize kiyasla daha muhafazakar bir seyir izliyor. Yonetimin 2026 yili igin 6ngérdigi 430 milyon
dolar gelir ve 90 milyon dolar FAVOK rakamlari, tahminlerimizin sirasiyla %4 ve %13 altinda kaliyor. Yénetim, 2026
yilinda glc¢ transformatorlerinden 52 milyon dolar gelir elde edilmesini bekliyor. 2027 yili igin ise yonetim,
tahminlerimizin sirasiyla %6 ve %16 altinda kalan 610 milyon dolar konsolide gelir ve 140 milyon dolar FAVOK
Ongoruyor. Yonetim, glic transformatori tesisinin 2026'nin ikinci yarisinda yiksek kapasite kullanimina ulagmasini ve
sonrasinda katma degerli Grlinlerden gelen daha yiksek katkinin biylimeyi desteklemesini bekliyor. 2028 yilina
gelindiginde yénetim gelir konusunda bizden daha iyimser bir tablo cizerken, FAVOK beklentileri biyik 6l¢lide
drtiisiiyor; bununla birlikte, ydnetimin FAVOK marji varsayimi tiim tahmin dénemi boyunca bizimkilerin altinda
kalmaya devam ediyor. Genel olarak, yénetim 6ngoriileri GESAN'a iliskin tahminlerimizde (muhtemelen EPC is kolu
kaynakh) yukari yonli bir risk bulunduguna isaret ederken; EUPWR igin 2026-2027 donemine dair 6ngoriiler, bu
sirkete yonelik tahminlerimizde asagi yonli risklere isaret etmektedir. Bununla birlikte, yonetim bir 6nceki
ongoriilerine kiyasla 2026 yili FAVOK tahminlerini EUPWR igin %10, GESAN icin ise %20 oraninda yukari yonlii revize
etmistir; bu durum piyasa tarafindan olumlu algilanabilir.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Program Kapsaminda Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Ekim Turizm EKIM 90,000 17.77 1.6 0.01%
Orge Enerji ORGE 236,537 22.94 5.4 0.46%
Dagi Giyim DAGI 1,190,000 9.96 11.9 4.18%
Enerya Enerji ENERY 1,000,000 10.79 10.8 4.08%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 415,000 38.71 16.1 2.95%
Margun Eneriji MAGEN 3,782,118 34.18 129.3 1.55%
Toplam 175.0
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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