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Piyasa ve Teknik Goriiniim

Diin BIST'de ise fon dizenlemeleri sonrasi hisselerde dengelenme arayigi devam etti.
BIST-100'de bu kez bankalarin saticili gegirdigi bir seansin ardindan GYO’lar ve
petrokimya sirketleri belirgin olumlu ayrigti. BIST-100 14.500 Uzerine gikarak Eylul
ayinin en glcli kapanisini yapti. Fon piyasasinin iki dnemli oyuncusunun satin alma
gorismeleri yaptigl haberleri de hisse bazli dalgalanmaya ivme kazandirdi. Diin
endekse en gugli katki Tlpras, Aselsan ve Katilimevim hissesinden gelirken, asagi
yonli baski olusturan hisseler arasinda Akbank, Yapi Kredi, is Bankasi ve Odine
Teknoloji 6ne ¢ikti. Ayrica fon piyasasina iliskin diizenlemeler gelmeye devam etti. Bu
kapsamda SPK’nin yeni ydnetmeligi ile fon sirketlerinin repo/ters repo pazarinda
merkezi takas hizmeti verilmeyen islemlerine iligkin olarak bildirim ve blokaj
yuktmlGltkleri sikilastirildi. Faiz kararina bagli olarak ay basindan bu yana olumlu
ayrisma gosteren banka ve mali sektor hisselerinde hareketlilik bir miktar artabilir.
Diger taraftan fon kaynakli diizeltmeler devam edecektir. Bugiin endekste bir miktar
yatay egilim gorebiliriz.

Teknik Yorum: Endeks ginl %0,70 yikselisle 14.505 seviyesinde tamamladi. Giin
icinde 14.357-14.673 bandinda hareket eden endeks, 6nceki glinki glglu ylkselisin
ardindan yukari hareketini siirdiirdii; ancak kapanisin glinlik hareket alaninin yalnizca
%47'sinde gergeklesmesi, glin ici zirve bolgesinde belirgin kar satislarinin geldigini
gosteriyor. Islem hacminin 20 giinlik ortalamanin yaklasik %145 izerinde, yani
yaklasik 2,45 katinda gergeklesmesi ise bugiinklii hareketin olagantstl yuksek islem
aktivitesiyle gergeklestigini ortaya koyuyor. Teknik yapi halen pozitif. Endeks EMA20
(14.243), EMAS50 (14.153) ve EMA200’Un (13.344) Uzerinde bulunuyor ve EMA20 >
EMAS50 > EMA200 dizilimi korunuyor. Dolayisiyla ana ytikselis yapisi fiyat tarafindan
teyit edilmeye devam ediyor. Bununla birlikte bugtinki seansin karakteri diinku kadar
temiz degil; 14.673 seviyesinin gorulmesinin ardindan kapanisin 14.505’e geri
cekilmesi, kisa vadede yukari bolgelerde arzin giglendigini gosteriyor. Haftalk
goriinim gugll kalmayi strdiriyor. BIST100 6nceki haftalik kapanisa gore %3,52
yukarida bulunuyor. Gegen haftaki sert diizeltmenin ardindan bu haftaki hizh
toparlanma teknik agidan 6nemli. Bu agamadan sonra piyasanin yoni igin 14.541/730
bandinin asilip asilamamasi takip edilecek. XU030 tarafinda da yulkselis devam etti
ancak gin igi gérinim BIST100’e benzer sekilde daha temkinli. Endeks giini %0,79
yukselisle 17.239 seviyesinde tamamladi; gun iginde 17.516 seviyesine kadar
yukselmesine ragmen kapanis ginlik bandin yalnizca %32’sinde gergeklesti.
XU030’daki hacim ise dikkat ¢ekici derecede yiksek: islem hacmi 20 giinlik
ortalamanin yaklasik 3 katina cikti. Boylesine yliksek hacme ragmen kapanigin giin igi
hareket alaninin alt béliminde olusmasi, giin iginde ciddi bir el degistirme ve kar
realizasyonu yasandigini distindiriyor. Piyasa katiliminda da belirgin bir normallesme
var. XU030 kapsamindaki 30 hissenin 16’si yiikselirken 14’G geriledi; yikselen hisse
orani %53’e diistii. Onceki iki seansta bu oran sirasiyla %97 ve %93 seviyelerindeydi.
Dolayisiyla endeks yikselmeye devam etse de yikselis artik piyasanin neredeyse
tamamina yayllmiyor. EKGYO %9,98, PETKM %6,76 ve TUPRS %5,07 ile gigli
yukselirken, VAKBN %-3,06, ISCTR %-3,00 ve YKBNK %-2,71 ile ozellikle banka
hisselerinde satis baskisi dikkat ¢ekti. Kisa vadede 14.541-14.730 bandi ilk referans
bolge haline geliyor. Bu seviyenin Uzerinde kalicilk saglanmasi halinde 14.827 ve
ardindan 15.133 yeniden glindeme gelebilir. Asagida ilk destek 14.465/405 civarinda.
Bunun altinda 14.357 giin igi dip ve ardindan 14.243 seviyesindeki EMA20 izlenebilir.
Genel gorinim pozitif olmakla birlikte bugiin ilk kez belirgin bir yorulma isareti verdi.
BIST100 tim ©&nemli ortalamalarinin (zerinde ve haftallk momentum gugli;
14.541/730 Uzerindeki kapanislar yiikselisin yeniden ivme kazanmasini destekleyebilir;
14.405-14.357 bolgesinin korunmasi ise mevcut pozitif yapinin devami agisindan
6nemli. BIST100 igin 14.465/405-14.357-14.243 destek; 14.541-14.730-15.133 direng
olarak izlenebilir.

Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat,
Garanti Bankasi, Kog Holding, Ronesans Gayrimenkul, Sok Marketler, Tofas,
Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 0,7 3,2 53 28,8
BIST-30 0,8 5,6 10,5 41,0
Banka Endeksi -2,4 3,7 9,7 2,8
Sinai Endeks 1,1 3,5 6,1 43,9
Hizmetler Endeksi 0,6 1,4 1,2 20,5
o
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 14.152.372
Bankalar Piy. Deg. 2.420.734
Holdingler Piy. Deg. 2.556.968
Sanayi Piy. Deg. 6.013.378
BIST islem Hacmi (mn TL) 412.274
BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

| B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn T

Emlak G.M.Y.O. 9,98 13033,3
Katilimevim Tasarruf 9,95 6848,1
Europower Enerji ve ( 7,31 3112,4
Petkim 6,76 7670,3
Margun Enerji 6,59 700,9

En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Odine Solutions Tekn -9,99 55,6

Pasifik Eurasia Lojisti -9,97 112,4
Sekerbank -5,90 1156,6
Hektas -4,67 3440,1
Qua Granit Hayal Yag -3,22 119,8

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sasa -1,09 31405,9
is Bankasi (C) -3,00 30467,3
Akbank -2,67 27973,8
Aselsan 3,14 19776,0
Tark Hava Yollan -1,31 17798,9

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301026 17905,0 0,8 324.118
F_XU0301226 18683,0 0,9 5.551
F_USDTRY0926 49,26 0,0 59.861
F_EURTRY0926 57,43 0,2 25

| _BAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301026 436.536 -4.310
F USDTRY0926 5.224.865 17.968
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Sirket Haberleri

® Logo Yazilim igin 12 aylik hedef fiyatimizi 203 TL, yatinm gériisiimiizii ise “Endeksin Uzerinde Getiri” olarak
korudugumuz sirket raporumuzu yayimladik. Tiirkiye’nin énde gelen KOBI yazilim sirketlerinden biri olan Logo’nun,
yapay zeka kaynakh dogrudan ikame riskinin sinirh oldugunu ve faturalamalardaki zayifiga ragmen karhihgini
gorece koruyabilecegini diislinliyoruz. Abonelik modeline gegis gelir gériiniirligiini artirirken, hissenin yilbasindan
bu yana BIST-100’lin yaklasik %26 altinda kalmasi cazip bir risk-getiri profili sunuyor. Hedef fiyatimiz yaklasik %47
getiri potansiyeline isaret ediyor. Detayli PDF versiyonu igin tiklayiniz.

® Mavi (MAVI, EUG, 12A HF: 69 TL) 2€ konsensiis tahminlerini agikladi. Sonuclar 17 Eyliil'de agiklanacak. Tahminlerimiz
konsensiis ile buylk Olgiide benzer. Zayif talep ve piyasadaki devam eden kampanyalarin, satis alanindaki
genislemenin etkisini dengelemesi nedeniyle, reel bazda yillik yalnizca %1 gelir bliyimesi ve yillik bazda yatay bir
FAVOK performansi bekliyoruz. Daha énemlisi, yilsonu igin sirketin mevcut %5 + reel gelir biiyiimesi ve %18 + %0,5
FAVOK marji beklentisinde olasi bir degisiklik olup olmayacag takip edilecek.

MAVI 2C26T z'c"zs Y/ y Y/
(orijinal) Nominal Reel
AK Konsensus
NetSatig 12,730 12,600 9,564 33.1% 1.0%
FAVOK 1,926 1,900 1,455 32.4% 0.1%
Moarj 15.1% 15.1% 15.2% (0.09pt)  (0.09pt)
Net Kir 341 293 231 47.5% 11.6%
Marj 2.7% 2.3% 2.4% 0.26pt 0.26pt

Kaynaok: Sirket, Ak Yatinnm

® Ronesans Gayrimenkul (RGYAS; E.U.G.; 12A HF: 409 TL) daha dnce duyurdugu nakit satin alma islemini 9 Eylil'de
tamamlayarak Ferikdy Gayrimenkul’deki payini ve oy hakkini %100’e ¢ikard. islem bedeli, sirketin tamami i¢in 137,8
milyon EUR O6zsermaye degerine isaret ediyor. Son aciklanan finansallara gére Ferikdy Gayrimenkul, toplam varliklarin
%10’una ve gelirlerin %31’ine karsilik geliyor. Hafif Olumlu.

® Yabanci yatirimcilar, Agustos ayinda BIST pay piyasasinda net alici oldu ve 273 milyon USD tutarinda net giris
gerceklestirdi. 12 aylik kimulatif bazda net girisler 3,7 milyar USD seviyesine, yilbasindan bu yana gergeklesen net
girisler ise 2,9 milyar USD seviyesine yukseldi. Bu dénemde, serbest dolasimdaki paylarda yabanci payr (QNB
dizeltilmis) Temmuz ayindaki %28,2 seviyesinden Agustos ayinda %29,0'ye ylikseldi ve son kapanis itibariyla %29,3
seviyesinde bulunuyor.

En Cok Alinanlar (milyon USD) 2026/8 YBG S12A  En Cok Satilanlar (milyon USD) 2026/8 YBG S12A
Tlpras TUPRS 281 941 1,277  Ozata Denizcilik OZATD -194 -222 -224
Aselsan ASELS 218 170 201 Turk Hava Yollari THYAO  -159 181 -122
Tiirk Altin isletmeleri TRALT 103 64 146 Migros MGROS  -82 140 199
Eregli Demir Celik EREGL 95 255 275 s Bankasi (C) ISCTR  -72 53 113
Borusan Boru Sanayi BRSAN 45 -64  -40 Akbank AKBNK -50 36 -11
Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri EUPWR 43 132 130 Enka ingaat ENKAI -41 -31  -40
Tera Yatirnm Menkul Degerler TERA 38 17 22 Turk Telekom TTKOM -39 -119 -13
Kog Holding KCHOL 35 550 589 Tera Yatirim Tek. Hol. TEHOL -33 76 105
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 31 176 163 Glbre Fabrikalari GUBRF -32 31 24
Sabanci Holding SAHOL 29 -32  -164 Sasa SASA -31  -365 -476
Aksa Enerji AKSEN 21 5 13 Astor Eneriji ASTOR -28 520 645
Girigsim Elektrik Sanayi Taahhut ve Ticaret GESAN 20 38 37 Tekfen Holding TKFEN -23 -31 -32
Kardemir (D) KRDMD 19 88 122 Ford Otosan FROTO -18 -89  -96
Reysas G.M.Y.O. RYGYO 17 50 57 Efor Yatirm EFOR -17 -12 -1
Tofas Otomobil Fab. TOASO 14 46 92 Anel Elektrik ANELE -16 -37  -36
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli

Temettli Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Platform Turizm Tas. Gida ins. Temizlik PLTUR  0.6088 2.9% - - - 20.73 21.34
TEMETTU BILDIiRIMLERi

Briit Son
Briit Verim Kapanis Beklenen

Sirket Kodu  Temettii (TL % (TL) Tarih
Katmerciler Arag Ustii Ekipman KATMR - 0.00% 1.92 -

PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Geri Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Dagi Giyim DAGI 757,827 9.63 7.3 4.36%
Enerya Eneriji ENERY 411,417 11.02 4.5 4.08%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 389,275 38.35 14.9 2.97%
Margun Enerji MAGEN 1,328,377 36.24 48.1 1.59%
Ekim Turizm EKIM 100,000 17.77 1.8 0.01%
Toplam 76.7
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Bedelli

Mevcut Orani Bedelli

Sirket Kodu  Sermaye (TL (%) Tutarn (TL)
Hun Yenilenebilir Enerji Uretim HUNER 1,000,000,000 100.0% 1,000,000,000

AKYatirim




Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirm



mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım%20Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

