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Piyasa ve Teknik Goriiniim W Endeks Deg (%)  Giin Hafta I\ 1]

® Borsa gline iki yeni haberle basliyor: (i) Fon tasfiyesine donik 10 maddelik kanun _ B
yakin zamanda Meclis’e sunulacak (ii) FTSE 2026 tlke siniflandirmasinda Turkiye'nin BIST-100 0.6 0.7 11.7 9.9
statiisiinii ‘gelismekte olan piyasa’ olarak korudu. FTSE karari sonrasi 11 Kasim’daki BIST-30 -0.5 0.8 -6.5 25.8
MSCI degerlendirmesine piyasanin daha olumlu bakacagini tahmin ediyoruz. . 0.7 _ _
Beklentinin altinda gelen eylil enflasyonu sonrasi BIST'de diin banka hisselerindeki Banll(a Endeksi ’ 03 25 21
olumlu ayrigma devam etti. Endekse en giiglii katki Aselsan ve Yapi Kredi hisselerinden Sinai Endeks -1.2 -1.5 -17.5 13.2
geldi. Diger taraftan Tiipras (rafineri marjlarinda zirveden gerileme) ve BiM (disiik Hizmetler Endeksi -1.0 1.4 -13.4 2.5

gida enflasyonu) hisselerindeki kar satiglari ana endeksin giini ekside kapatmasinda
belirleyici oldu. Enflasyon verisi sonrasi 22 Ekim’deki TCMB PPK toplantisinda 100 baz N N N
puan indirim beklentisi gliclenmis goriinlyor. Ayrica, ekim ayinin son haftasinda L P'yasa Verileri
aciklanmaya baslanacak sirket 3C26 finansal sonuglarina iliskin analist tahminlerinin

bu haftadan itibaren ©ne cikmasini ve hisse bazli ayrigmalarda etkili olmasini BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12,145,711

bekliyoruz. Endeksin bugtin 12.500 civarinda dengelenme arayisinda olacagini tahmin . .

ediyoruz. Bankalar Piy. Deg. 2,294,583
Holdingler Piy. Deg. 1,847,001

® Teknik Yorum: Endeks glini %0,56 dususle 12.374 seviyesinde tamamladi. Glnin — o
ikinci boliminde dipten sinirh toparlanma gorilse de kapanis 131 puanlik hareket Sanayi Piy. Deg. 4,645,678
alaninin %46’sinda gergeklesti. islem hacminin 20 giinlik ortalamanin yalnizca BIST i§|em Hacmi (mn TL) 142,332
%43’Unde  kalmasi, buginki geri ¢ekilmenin glgli bir satis hacmiyle
desteklenmedigini gosteriyor. Bu nedenle bugtinkl hareketi tepki yapisinin tamamen BIST100 Ort. Halka A(;Ikllk 31%
bozulmasindan ziyade, distik hacimli bir geri ¢ekilme olarak degerlendirmek daha
dogru. Ana teknik goriinim ise halen belirgin negatif. Endeks EMA20 (12.971), eMaso I SN Sy I I ST A I E N Gl
(13.507) ve EMA200’iin (13.293) tamaminin altinda bulunuyor. EMA20'nin EMA200 ve

EMADSO0 altinda olmasi kisa vadeli diisiis trendinin hareketli ortalamalara da yerlestigini Reysas Ta§|maC|I|k 4.13 142.5
gosteriyor. Ayrica EMA20 her gecen giin fiyatin Gzerine dogru geriliyor olsa da

endeksle arasinda halen yaklasik 597 puanlik mesafe bulunuyor. Dolayisiyla birkag Vestel 3.69 285.3
glnluk tepki hareketi ana trendi degistirmis degil. XU030 tarafinda goérinim Anadolu Efes Biracilil 3.26 905.5
BIST100’den bir miktar daha direngli. Endeks glinii %0,49 duslsle 15.382 seviyesinde

tamamladi. Endeks EMA200'in altina kisa sireli sarkmasina ragmen kapanigini Tofag Otomobil Fab. 2.46 762.3
yeniden Uzerinde yapti. Piyasa katilimi ise dinki gugli tablonun ardindan belirgin Coca Cola igecek 2.43 575.3

bigimde zayifladi. Diin XU030 kapsamindaki hisselerin %87’si yikselirken bugiin oran
%33’e geriledi; 10 hisse yukseldi, 18 hisse dustli ve 2 hisse yatay kaldi. AEFES %3,26,
TOASO %2,46 ve YKBNK %1,56 ile pozitif ayrisirken TUPRS %-3,07, ENKAI %-2,59 ve
SASA %-2,06 ile negatif tarafta 6ne ¢ikti. Bununla birlikte disik hacme bagh olarak

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

yukselis sonrasinda dustik hacimli bir geri ¢ekilme ve konsolidasyon goriintlsu var. Aygaz -5.13 233.5
Asagida buginkli 12.314 seviyesi ilk destek olarak 6ne gikiyor. Bunun altinda 6nceki iskenderun Demir ve -4.40 238.7
guinlerden gelen 12.233, ardindan ana dip 11.936 bulunuyor. Yukarida ise bugiinki

12.446 ilk yakin direng; ardindan diin gériilen 12.529 kritik. 12.529'un asilmasi halinde Oba Makarnacilik -4.29 59.7
tepkinin yeniden ivme kazanmasi ve 12626-12.800 bolgesinin giindeme gelmesi Turkiye Sigorta -4.06 625.7
beklenebilir. Genel gériinimde BIST100 ana dusus trendi icerisinde kisa vadeli tepki

ve konsolidasyon siirecini siirdiiriiyor. Buglinkii %0,56'lik disiis ve yiikselen hisse Bera Holding -3.21 69.2

oraninin %33’e gerilemesi dinkl glicli tepkinin ivme kaybettigini gosteriyor. Buna
karsilik satisin 20 ginlik ortalamanin %57 altinda hacimle gergeklesmesi, 12.368 @ En Yiiksek Hacim Deéisim (%) Hacim (mn TL)
civarinin kapanis bazinda korunmasi ve XU030'un EMA200’den tepki vermesi mevcut
hareketin heniiz yeni bir asagl dalgaya donistugini teyit etmiyor. 12.314-12.233
bolgesi korundugu silirece tepki potansiyeli devam edebilir; 12.529'un asiimasi Aselsan 121 132394
yeniden giiglenme, 12.971 EMA20'nin geri alinmasi ise daha anlaml teknik onarim Astor Enerji -1.72 11905.2
sinyali getirebilir. BIST100 igin 12.314-12.233-11.936 destek; 12.446-12.529/626—

12.971 direng olarak izlenebilir. Akbank 0.80 8686.1
Tirk Hava Yollan -0.60 7982.8
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Tapras 3.07 5032.2

Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

F_XU0301026 15697.0 -0.6 212,762
F_XU0301226 16452.0 -0.6 6,343
F_USDTRY1026 50.09 0.0 320,666
F_EURTRY1026 56.36 0.3 192

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Aselsan, | _MAciIk Pozisyon Adet Deg.

Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans Gayrimenkul, Sok

Marketler, Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F XU0301026 445 206 718
F USDTRY1026 5,121,799 232,224
- - - = ===
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Sirket Haberleri

® Anadolu Sigorta’nin (ANSGR; EUG; 12A HF: 42 TL) eyliil ayi briit prim Gretimi aylik %15 artigla (+%3 y/y) 9,0 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Bu sonugla birlikte 9 aylik kimilatif prim Gretimi yillik %17 artis ile 79,4 milyar TL’ye ylkseldi.

® Argelik (ARCLK; N6tr; 12A HF: 133 TL) SPK’nin 23 Aralik 2025 tarihli karariyla onaylanan 30 milyar TLlik ihrag tavani kapsaminda, nitelikli
yatirimcilara tahsisli 5 milyar TL nominal tutarli finansman bonosu satigini tamamladi. ihracin vade baglangici 7 Ekim 2026, vadesi 177 giin
ve itfa tarihi 2 Nisan 2027 olarak belirlendi. TRFARCL42716 ISIN kodlu bononun degisken faizi TLREF’e ek %0,80 getiri olarak belirlenirken,
U¢ ayda bir yapilacak kupon 6demelerinin tarihleri 5 Ocak ve 2 Nisan 2027 olarak agiklandi. Sirketin JCR Eurasia Rating tarafindan 19 Aralik
2025’te verilen AA (tr) kredi notu bulunmaktadir. ihrag, 5 Ekim’de itfa edilen 5,5 milyar TL nominal tutarli finansman bonosunun yerini
almakta olup nominal tutari 6nceki bonodan 500 milyon TL daha dusuktir. Notr.

® Ford Otosan’in (FROTO; EUG; 12A HF: 170 TL) Romanya ihracati eyliil ayinda yillik %25 artigla 21,6 bin adede yiikselerek yilbagindan bu
yana gorulen egilime kiyasla belirgin bir ivmelenme gésterdi. Puma ihracati yillik %24, Courier ihracati ise %31 artarak iki ana modelde de
glcli bir gorinim sergiledi. Boylece 9A26 Romanya ihracati 152,5 bin adede ulasarak yillik %0,4 artisla gegen yilin hafif izerinde
gerceklesti. Sirketin 2026 Romanya satis beklentisi yillik %6 disls ile %4 artis araligina isaret ediyor. Olumlu.

® Tiirkiye Sigorta’nin (TURSG; EUG; 12A HF: 10,25 TL) eyliil ayr briit prim iretimi aylik %6 artisla (+%18 y/y) 14,1 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Bu sonugla birlikte 9 aylik kiimlatif prim tretimi yillik %28 artis ile 134,6 milyar TL'ye yiikseldi.

® Tiirk Altin isletmeleri (TRALT; Oneri Yok) ingiltere ve Galler mahkemelerinin 6 Ekim 2026 tarihli gerekgeli karariyla sirket lehine 6zet karar
verildigini ve Birlesik Krallik’taki istiraki Koza Ltd.’nin tasfiye talebinin kabul edildigini agikladi. Hukuki siire¢ ve gerekli islemler heniz
tamamlanmamis olup mahkemenin esas kararini dniimizdeki giinlerde yapilmasi beklenen durusmada vermesi 6ngoriilmektedir. Ayni
durusmada resmi tasfiye memuru atanmasi ve Hamdi Akin ipek’in olasi istinaf izni basvurusunun degerlendirilmesi beklenmektedir.
ICLG’ye (International Comparative Legal Guides) gére dava, Koza Ltd.’nin kontroliine iliskin dokuz yillik bir anlasmazliga dayanmaktadir.
Tirk Altin isletmeleri, Koza Ltd.’nin tim adi paylarina sahip olup kurulusunda 60 milyon GBP yatirim yapmis olsa da Hamdi Akin ipek,
yonetim degisikliklerini engellemesine imkan veren o6zel bir pay araciligiyla kontroli elinde tutmustur. Mahkeme, yonetimdeki
kilitlenmenin artik gergekgi bicimde ¢ozlilemeyecegi sonucuna varmis ve bu tespiti sirketin tasfiyesine gerekge olarak degerlendirmistir.
Yorum: Karar sirket lehine bir gelisme olmakla birlikte tasfiye sireci henliz sonuglanmamistir. Bildirimde Koza Ltd.’nin varliklarinin
degerine veya tasfiyenin finansal tablolara olasi etkisine iliskin tutar paylagilmamistir. Mahkemenin esas karari, tasfiye memurunun
atanmasi ve olasi istinaf stirecindeki gelismeler izlenecektir. Notr.

® Tiirk Altin isletmeleri (TRALT; Oneri Yok) Canakkale’de yapilmasi planlanan “Altin-Giimiis Madeni Agik Ocak isletmesi Projesi (Karapinar)”
icin verilen CED olumlu kararinin, iki ayri davada idare mahkemelerince iptal edildigini agikladi. Sirket, kararlarin kesin olmadigini ve yasal
suresi icinde Danigtay’a temyiz basvurusu yapacagini bildirdi. Bu dosyalarda daha 6nce verilen yuritmenin durdurulmasi kararlari, 26
Haziran ve 8 Temmuz 2026 tarihli agiklamalarla duyurulmustu. Sirketin daha 6nce paylastigl proje bilgilerine gore, Karapinar'in 31 Aralik
2024 itibariyla UMREK kapsaminda muhtemel altin rezervi 161 bin ons, giimis rezervi ise 151 bin ons diizeyindedir. Yorum: CED olumlu
kararinin yiritmesi zaten durdurulmus oldugundan, iptal kararlari mevcut duruma ilave bir faaliyet kesintisi getirmemekle birlikte
projenin ilerlemesine iliskin hukuki belirsizligi artirmaktadir. Bildirimde yatirim tutari, Gretim kapasitesi veya proje takvimi paylasiimadig
icin finansal etkiyi 6lgmek mimkin degildir. Danistay siirecindeki gelismeler ve olasi yeni bir CED basvurusu izlenecektir. Sirket, yeni bir
CED basvurusuna iliskin herhangi bir bilgi vermemistir. Hafif olumsuz.

® Alisveris merkezleri: Ziyaretci sayisi agustosta yillik %2,1 artti, ancak ziyaretgilerin reel harcamalari azaldi. Aligveris glinti esdegeri (SDE) ve
TUFE ile diizeltilmis hesaplamalarimiza gore reel ciro yillik %6,6 gerileyerek (st Gste ikinci ay daraldi ve subattan bu yana en zayif
seviyesini kaydetti. SDE hesaplamalarimiz, alisveris glini esdegerinin yillik bazda degismedigini géstermektedir. Dolayisiyla takvim etkileri
karsilastirmayl bozmamistir. Hesaplamalarimiza gére ziyaretci basina reel harcama yillik %8,5 azaldi. TUFE ve SDE ile diizeltilmis ciro
hesaplamalarimiza gore g aylik hareketli ortalama yillik %3,5, ilk sekiz aylik ciro ise yillik %2,1 geriledi. Bu durum, zayifligin daha gortntr
hale geldigine isaret etmektedir. Hesapladigimiz kategoriler arasi ayrisma agustosta yillik 7,3 yp ve aylik 0,8 yp artarak %26,4’e yiikseldi ve
kategorilerin performanslari arasindaki fark daha da agildi. Nominal kredi faizlerindeki sinirh diistise ragmen borglanma kosullari kisitlayici
olmaya devam etmektedir. Hesapladigimiz reel efektif tiketici borglanma maliyeti agustosta %43,8’e ulasarak tarihsel ortalamasinin
yaklasik iki standart sapma lizerinde gergeklesti ve eyliilde yalnizca sinirli 6lgiide geriledi. Yorum: Alisveris merkezi isletmecileri agisindan
ziyaretgi sayisinin direncli seyretmesi olumlu olmakla birlikte, kiracilarin reel satislarindaki zayiflik ciroya bagli kiralar ve kiracilarin TUFE’ye
bagli ilave kira artiglarini karsilayabilme kapasitesi Gzerinde baskiya isaret etmektedir. Goériisiimize gore bu risk, kiracilarin hareket
alaninin daha dar oldugu, kira/ciro orani yiiksek alisveris merkezlerinde daha belirgindir.
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Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ronesans Gayrimenkul Yatirm RGYAS 7.8202 4.0% - - - 187.18 195.00
Kapeks Kimya KPEKS 0.5996 1.1% - - - 53.55 54.15
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Program Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Tgs Dig Ticaret TGSAS 46,290 133.71 6.2 0.66%
Soke Degirmencilik Sanayi SOKE 1,700,000 6.96 11.8 0.44%
Ulusoy Un ULUUN 1,050,000 6.54 6.9 0.14%
Ekim Turizm EKIM 793,622 15.01 11.9 0.10%
Mavi Giyim MAVI 270,000 37.83 10.2 2.09%
Kiler G.M.Y.O. KLGYO 1,100,000 4.32 4.8 0.08%
Limak Dogu Anadolu Cimento LMKDC 100,000 24.20 2.4 0.33%
Tirk Altin isletmeleri TRALT 1,147,500 43.58 50.0 2.30%
Ekinciler Demir ve Celik EKDMR 54,370 28.54 1.6 0.26%
Pc iletisim ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 31.09 0.6 0.81%
Kuzugrup Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi KzZGYO 170,418 16.61 2.8 0.16%
Egeyapi Avrupa G.Y.O. EGEGY 45,681 16.72 0.8 3.09%
Lokman Hekim LKMNH 50,000 11.14 0.6 6.05%
Akhan Un Fab. ve Tarim Uriin. AKHAN 108,152 27.99 3.0 0.04%
Quick Sigorta QuUICK 955,699 48.23 46.1 0.20%
Luxera G.Y.O. LXGYO 449,871 7.45 3.4 0.14%
Etiler Gida ETILR 400,000 7.52 3.0 5.28%
Kapeks Kimya KPEKS 115,000 52.91 6.1 0.09%
Agaoglu Avrasya G.Y.O. AAGYO 100,000 8.90 0.9 0.76%
Dagi Giyim DAGI 200,000 5.58 1.1 7.29%
Grainturk Holding GRTHO 83,137 114.14 9.5 1.42%
Enerya Enerji ENERY 5,608,283 13.72 76.9 4.61%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 782,339 45.64 35.7 3.25%
Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriin. iml. GIPTA 20,000 27.95 0.6 0.11%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 650,000 2.13 14 1.87%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 55,000 45.95 25 0.02%
Tureks Turizm TUREX 1,750,000 5.79 10.1 1.97%
Savur G.Y.O. SVGYO 1,250,000 331 4.1 0.21%
Gedik Yatirim GEDIK 984,659 5.07 5.0 0.37%
Tatlipinar Enerji Uretim TATEN 220,000 4.83 1.1 0.16%
Kiler Holding KLRHO 500,000 13.57 6.8 0.10%
Tukas TUKAS 9,000,000 1.94 17.5 3.60%
Rainbow Polikarbonat RNPOL 750,000 1.86 1.4 0.92%
Masfen Enerji MASFN 510,665 37.04 18.9 0.64%
Konya Kagit Sanayi KONKA 985,582 8.33 8.2 1.62%
Erciyas Celik Boru ERCB 20,000 35.78 0.7 0.12%
Osmanli Yatirnm Menkul Degerler OSMEN 37,683 5.40 0.2 0.01%
Oylum Sinai Yatirimlar OoYLUM 19,546 6.69 0.1 2.72%
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 40,000 3.52 0.1 0.79%
Kartonsan KARTN 72,500 84.13 6.1 0.10%
Ard Grup Bilisim Teknolojileri ARDYZ 75,000 70.51 53 0.06%
Meysu Gida MEYSU 590,000 8.43 5.0 0.28%
Toplam 391.3
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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