Saglik / Toplanti Notu

MLP Saglik

Lightyear'in ¢ikisi  ortaklik yapisindaki

tamamladi.

Dun o6gleden sonra Ak Yatirnm’in ev sahipli§inde diizenlenen Zoom
toplantisinda MLP Saglik (MPARK) yénetimi, kisa siire 6nce agiklanan hisse
devri hakkinda kurumsal yatirimcilara bilgi verdi. Yonetim, islemin
ardindan sirketin kurumsal yonetim yapisinin ve temetti dagitimina iliskin
gorlinimunin guglenecegini vurguladi. Ayrica yeni hissedarlarin yakin
gelecekte paylarini satma niyetinde olmadigini belirtti.

Lightyear Healthcare, MPARK’taki kalan %14,04 payini devrederek 14 yillik
ortakhgini ve 3C25’te lizerinde anlasmaya varilan gikis sirecini tamamladi.
F.O0.M Grup %7,84 pay alarak ortaklik oranini %19,08’e yiikseltti. Hikmet
Cavus ve Hakan Ozcan’in her biri %2,59, Samsunpark %0,83 ve Adem
Elbasi %0,21 pay aldi. Elbasi’'nin payi boylece %2,97’ye ¢ikti. Hikmet Cavus,
Hakan Ozcan ve Samsunpark, MPARK'In eyliil ayinda acikladigi, Samsun
Medikal’in kalan %20 payinin 115 milyon ABD dolari karsiliginda satin
alinmasi isleminde de saticilar arasindaydi.

MPARK, yedi hastane isleten Samsun Medikal'i %80 paya sahip oldugu
dénemde de konsolide ediyordu. Yonetim, Hikmet Cavus ve Hakan
Ozcan’in sirketin bazi nemli kararlarinda MPARK ile birlikte onay hakkina
sahip oldugunu belirtti. Pay alimiyla MPARK, Samsun Medikal’in dolayh
olarak %100 sahibi oldu ve sirket Gizerinde tek basina kontrol elde etti.
Yénetim, satin alma carpanini yaklasik 8x FD/FAVOK olarak acikladi.
Degerlemede, toplam olgegi faaliyetteki yedi hastaneninkine yakin olan
dort yeni hastane aclilisi plani da dikkate alindi. Samsun Medikal’in, kontrol
gucli olmayan paylara atfedilen karin en biyik kaynagi olmasi nedeniyle,
bu kalemin ortadan kalkmasiyla MPARK hissedarlarina atfedilen net karin
artmasini bekliyoruz. Sahiplik degisikligi tek basina konsolide gelirleri veya
FAVOK’G artirmazken, 115 milyon ABD dolarlik nakit 6deme finansman
kapasitesini etkiliyor. Mediplaza dahil diger istiraklerde kontrol giicii
olmayan paylar bulunmaya devam edecek.

Yonetim, daha yuksek temetti dagitimlari bekledigini belirtmekle birlikte
bir dagitim orani hedefi veya takvim paylasmadi. Hisse devrinin, ekibinin
isi bliyitme motivasyonunu artirdigini soyledi. Hikmet Cavus ve Hakan
Ozcan’in yeni edindikleri MPARK paylari lizerinde sézlesmeye dayali bir
satis kisiti bulunmuyor. Bununla birlikte yonetim, her iki ismi ve Adem
Elbasi’ni yonetimde 6nemli rolleri bulunan uzun vadeli hissedarlar olarak
tanimladi. Yonetim ayrica 4C26’nin iyi ilerledigini ve 2026 igin 6ngordugi
%15 reel FAVOK biiyiimesine ulasmayi bekledigini belirtti.

MPARK, bir yil ileriye déniik 2,6x FD/FAVOK carpaniyla islem gériiyor. Bu,
10,2x garpanla islem goren benzer sirketlere gore %74,5 iskontoya isaret
ediyor.
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MPARK TI
Endeksin Uzerinde Getiri

Hedef Fiyat, TL 710.00
Glncel Fiyat, TL 384.75
Getiri Potansiyeli 85%
Piyasa Degeri, mn TL 73,492
Firma Degeri, mn TL 87,363
Finansal Veriler 2025 2026T 2027T 2028T
Ozet UFRS Finansallar
Ciro, mn TL 55,093 74,797 96,406 117,772
FAVOK, mn TL 15,328 21,321 26,544 31,952
Net Kar, mn TL 5,537 7,612 10,775 14,311
Borgluluk
Net Borg, mn TL 11,958 7,601 -3,923 -20,104
Net Borg/FAVOK 0.8 0.4 -0.1 -0.6
Karhihk
FAVOK Mariji 27.8% 28.5% 27.5% 27.1%
Net Marj 10.0% 10.2% 11.2% 12.2%
Temettu Verimi - - - -
Biiyiime
Ciro, y/y 38.8% 358% 28.9% 22.2%
FAVOK, y/y nm. 39.1% 245% 20.4%
Net Kar, y/y 6.3% 37.5% 41.5% 32.8%
Degerleme Verisi 2025 2026T 2027T 2028T
F/K 12.0 9.7 6.8 5.1
FD/FAVOK 5.2 3.8 2.6 1.7
FD/Ciro 1.4 11 0.7 0.5
Hisse Verileri 1A 3A 12A YBG
Nominal Getiri -9.9%  -3.2% 15.0% 1.1%
BiST-100 Relatif 4.0% 19.2% 10.1% 0.7%
AOIH, mn TL 212 273 288 298
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Piyasa verileri 27 Ekim 2026 tarihlidir.
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Bu rapor, Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve
veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgiler dayanilarak alinan kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi
ve yanhshgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim'in ve Akbank'in tim galisanlari ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri
vaadi degildir ve Yatirim Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl
sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin internet iizerinden e-posta yoluyla
alinmasi durumunda viris, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya

yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumlu tutulamaz.
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