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MLP Sağlık, 2Ç26’da piyasa beklentisi olan 1.127 milyon TL’nin %21, 

bizim beklentimiz olan 1.038 milyon TL’nin ise %32 üzerinde 1.368 

milyon TL net kâr raporladı. Beklentimizin altında gerçekleşen vergi 

giderleri ve beklentimizden yüksek parasal kazanç, net kârın 

tahminlerimizi aşmasına yol açtı. Şirket 2Ç26’da piyasa beklentisi 

olan 4.659 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 4.669 milyon TL ile 

genel olarak uyumlu, 4.807 milyon TL FAVÖK açıkladı. 

Net satışlar 2Ç26’da yıllık %7 arttı. Türk Tabipler Birliği (TTB) fiyat 

tarifesi Temmuz 2025’te %20,5, Ocak 2026’da ise %16,5 artırıldı. 

2Ç26’da hastane sayısı yıllık net 2 adet artarken, toplam yatak 

kapasitesi yıllık %4 yükseldi. Ayakta tedavi gelirleri yıllık %10 arttı; 

ziyaret başına fiyat %5, ziyaret sayısı ise %4 yükseldi. Yatan hasta 

gelirleri yıllık %5 arttı; fiyatlama yıllık %3 gerilerken, hasta sayısı 

yıllık %8 yükseldi. Yabancı sağlık turizmi gelirleri, TL’deki reel 

değerlenmenin etkisiyle 2Ç26’da yıllık %7 geriledi. 

FAVÖK marjı 2Ç26’da yıllık 4,3 puan arttı. Doktor giderleri/net 

satışlar, temel olarak çalışma günü sayısındaki düşüş nedeniyle yıllık 

1,3 puan yükseldi. Personel giderleri/net satışlar, verimlilik 

girişimlerinin etkisiyle yıllık 3,3 puan geriledi. Malzeme 

giderleri/net satışlar, etkin stok yönetimi ve hasta karmasındaki 

değişim sayesinde yıllık 1,5 puan daraldı. Dışarıdan alınan 

hizmetler/net satışlar yıllık bazda yatay kaldı. Amortisman reel 

bazda yıllık %79, çeyreklik bazda ise %7 arttı. 

Daha düşük işletme sermayesi ihtiyacı sayesinde finansal kaldıraç 

hafif geriledi. Net borç/FAVÖK oranı, bir önceki çeyrekteki 0,8x 

seviyesinden 2Ç26’da 0,7x’e geriledi. İşletme sermayesi/net satışlar 

oranı çeyreklik bazda 2,6 puan düştü. 

Yorum: Açılışta “Nötr” piyasa tepkisi bekliyoruz. Şirket bugün saat 

18:00’de (TSİ) bir sonuç toplantısı düzenleyecek. 
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Piyasa verileri 5 Ağustos 2026 tarihlidir.
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MPARK BIST-100 Relatif (sağ)

Çeyreksel Özet

milyon TL 2Ç26 2Ç25 y/y 1Ç26 ç/ç Piyasa AK Piyasa Fark

Net Satışlar 16,736 15,682 7% 17,391 -4% 16,356 16,371 2%

FAVÖK 4,807 3,827 26% 5,148 -7% 4,659 4,669 3%

FAVÖK Marjı 28.7% 24.4% 432 bps 29.6% -88 bps 28.5% 28.5% 24 bps

Net Kar 1,368 1,380 -1% 1,785 -23% 1,127 1,038 21%

Kaynak: Rasyonet, AK Yatırım

Özet Finansallar Beklentilerle Karşılaştırma
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