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TÜRK TRAKTÖR  Nötr 
 

Net kâr ertelenmiş vergi geliri sayesinde beklentileri aştı  
Analist: Aytunç Uz 

aytunc.uz@akyatirim.com.tr 

   

Türk Traktör 2Ç26’da piyasa beklentisi olan 112 milyon TL’nin ve bizim 

beklentimiz olan 200 milyon TL’nin önemli ölçüde üzerinde 696 milyon 

TL net kâr açıkladı. Şirket 2Ç26’da piyasa beklentisinin %8, bizim 

tahminimizin ise %6 üzerinde 570 milyon TL FAVÖK raporladı. 

Beklentimizden 30 milyon TL daha düşük faaliyet kârına ve 40 milyon 

TL daha düşük parasal kazanca rağmen, beklentimizden 570 milyon TL 

daha yüksek ertelenmiş vergi geliri, net kârın beklentilerin üzerinde 

gerçekleşmesini sağladı. 

Yönetim, 2026 yurt içi satış beklentilerinin alt bandını sınırlı ölçüde 

yükseltti. Yönetim, 2026 yurt içi traktör pazarı beklentisini 20-26 bin 

adet seviyesinden 21-26 bin adede yükseltti. Ayrıca yurt içinde 

satmayı hedeflediği traktör adedini 8-10 bin adet seviyesinden 8,5-10 

bin adede yükseltti. Şirketin ihracat hacmi beklentileri 11-13,5 bin 

adet traktör seviyesinde sabit bırakıldı. Yönetim, 2026 yatırım 

harcaması beklentisini 60-70 milyon dolar seviyesinde korudu. 

2Ç26’da net satışlar yıllık %22 daraldı. 2Ç26’da yurt içi traktör satış 

hacmi yıllık %52 daralırken, ihracat satış hacmi yıllık %39 arttı. Toplam 

traktör satış hacmi yıllık %18 azaldı. 

2Ç26’da FAVÖK yıllık %65 daraldı. 2Ç26’da FAVÖK marjı yıllık 5,5 puan 

daraldı. Brüt kâr marjı yıllık 6,6 puan azalırken, faaliyet giderleri/net 

satışlar oranı yıllık 1,2 puan arttı. 

2Ç26’da şirketin net borcu çeyreklik bazda %3 azalarak 9,0 milyar TL 

seviyesine geriledi. İşletme sermayesi/net satışlar oranı çeyreklik 1,7 

puan azaldı. Alacak vadesi çeyreklik 4 gün artarken, stok vadesi 13 gün 

ve satıcı vadesi 1 gün azaldı. Böylece nakit döngüsü çeyreklik 8 gün 

geriledi. Net borç/FAVÖK oranı ise 2,6x seviyesinden 3,1x seviyesine 

yükseldi. İşletme faaliyetlerinden nakit akışı yıllık %34 azalırken, 

yatırım faaliyetlerinden nakit akışı yıllık %201 arttı. Buna bağlı olarak 

firmaya serbest nakit akışı yıllık %95 daraldı. 

Yorum: Ertelenmiş vergi gelirinin etkisiyle beklentileri aşan net kâra 

piyasa tepkisinin “Nötr” olmasını bekliyoruz. 

  

 

 

 

2025 2026T 2027T 2028T

53,837 63,241 94,945 131,371

4,956 3,314 8,424 17,735

455 -3,428 -742 4,391

8,744 13,639 21,035 24,680

1.8 4.1 2.5 1.4

9.2% 5.2% 8.9% 13.5%

0.8% n.m. n.m. 3.3%

7.8% - - -

-19.6% 17.5% 50.1% 38.4%

-49.5% -33.1% 154.2% 110.5%

-92.1% n.m. -78.4% n.m.

2025 2026T 2027T 2028T

135.9 n.m. n.m. 9.2

14.2 16.4 7.3 3.7

1.3 0.9 0.6 0.5

1A 3A 12A YBG

-8.0% -8.7% -31.8% -21.9%

-1.1% -1.6% -45.3% -34.5%

59 78 116 119

FD/FAVÖK

FAVÖK, mn TL

Piyasa verileri 3 Ağustos 2026 tarihlidir.
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TTRAK BIST-100 Relatif (sağ)

Çeyreksel Özet

milyon TL 2Ç26 2Ç25 y/y 1Ç26 ç/ç Piyasa AK Piyasa Fark

Net Satışlar 12,919 16,500 -22% 10,761 20% 12,904 12,845 0%

FAVÖK 570 1,628 -65% 28 1918% 528 539 8%

FAVÖK Marjı 4.4% 9.9% -546 bps 0.3% -415 bps 4.1% 4.2% 32 bps

Net Kar 696 447 56% -1,365 n.m. 112 200 522%

Kaynak: Rasyonet, AK Yatırım

Özet Finansallar Beklentilerle Karşılaştırma

mailto:aytunc.uz@akyatirim.com.tr
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