Glinliik Biilten 20 Nisan 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY * EUR/USD
44,8745 52,7632 1,1753

Hiirmiiz gerilimi sonrasinda piyasa oynakligi yeniden yiikseliyor

® TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yil sonu enflasyon beklentisi 2,2 puan artisla %27,5’e yiikseldi.
®  Toplam konut satiglari martta yillik %2,1, yilin ilk ceyreginde yillik %0,3 daraldi.
®  S&P Global, Tirkiye'nin kredi notlarini "BB-/B", not gériinimiini "duragan" olarak tuttu.

Cuma giinii Hiirmiiz Bogazi’'nin agildigini duyuran iran, ABD ablukasinin ateskes anlagmasini ihlal ettigini
belirterek cumartesi giini bogazi yeniden kapatirken, taraflar arasinda gerilim tekrar yikselise gegti.
Hafta sonu boyunca her iki taraf da Bogaz'dan gegislerde tam kontrol uygularken, diin gece saatlerinde
ABD Bagkani Trump, ABD Donanmasi’nin iran bayrakl bir kargo gemisine ates agarak el koydugunu
agikladi. Cuma giinkii kapanista %9,1 disusle 90,4%’a gerileyen Brent petrol varil fiyati bu sabah %5,7
artisla 95,5$ seviyesinde igslem gériiyor. Son durumda Trump, bir anlasma ihtimali gérdiigini belirtse de,
birinci gériisme 6ncesinde oldugu gibi iran’in enerji santrallerini ve kopriilerini yok etme tehditlerini
yineliyor. Tahran tarafi da ilk goriisme Oncesine benzer sekilde verimli miizakereler igin “net bir
perspektif” olmadigini ifade ediyor. Bu sabah ABD ve Avrupa borsalari vadeli islemlerde gerilerken, dolar
endeksi ve tahvil getirileri sinirli sekilde yukseliyor.

Gegtigimiz haftayr Hirmiz Bogazi'nin yeniden agiimasinin olusturdugu iyimserlikle tamamlayan MSCI
Diinya Endeksi Cuma giinii %1,19 deger kazanarak haftalik %3,9’luk yikselisle rekor seviyede kapandi.
Hafta genelinde artan risk istahiyla birlikte 20’nin altinda seyreden VIX oynaklik endeksi ise hafta
ortasinda 18 degerinin altina geriledi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq haftalik bazda buyiik 6lgekli teknoloji
sirketleri 6nculiginde (Muhtesem Yedili: %+8,53) sirasiyla %4,54 ve 6,84 yiikselerek yeni tarihi zirvelere
ulagirken, araliksiz 13. giinde de pozitif kapanan Nasdaq 1992 yilindan bu yana en uzun yiikselis serisini
olusturdu. Sektorel bazda, teknoloji (%+8,09), zorunlu olmayan tuketim (%+6,64) ve iletisim (%+6,28)
haftalik yiikseliste striikleyici oldu. Enerji (%-3,53), kamu hizmetleri (%-1,69) ve malzeme (%-0,39) gibi
enerji ve degerli metal baglantili sektorler ise deger kaybetti. Avrupa’da Hlrmiz Bogazi'na dair
belirsizliklerle baskilanan Stoxx Europe 600 Cuma giinii %1,56, haftalik bazda ise %1,91 deger kazand.
Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF Cuma giini %8,6 dususle 38,8€ seviyesine gerileyerek
savasin basindan bu yana olan yiikselisini %22,7’ye kadar distirdii (haftalik: %-11,1). Avrupa vadeli
islemlerinde bu sabah bélgenin borsa endeksi %1 civari saticili islem goriiyor. Cuma gtintinti hafif negatif
tamamlayan Asya’da ise yeni giinde genele yayilan alicili seyir hakim. Oncii borsalardan in’de Sangay
%0,72, Japonya’da Nikkei 225 %0,87 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,03 yukarda islem goriyor. Faizler
tarafinda, Cuma giinkii olumlu haber akisi sonrasinda OIS piyasasinda ECB’den beklenen ilk faiz artigi eylil
ayina otelenirken, yil geneli toplam faiz artisi miktari beklentisi haftalik bazda 28 baz puan diisusle 38 baz
puana geriledi. ABD tarafinda ise piyasalarin beklentisi yil sonuna kadar herhangi bir degisiklik
yapilmamasi yoniinde kalmaya devam ediyor. Riskli varliklara yonelimin arttigi haftada, 10 yilik ABD
tahvil getirisi 7 baz puan diistisle %4,25’e, 2 yillik getirisi ise 9 baz puan duslsle %3,71’e geriledi. Getiriler
bu sabah tim vadelerde ikiser baz puan yukarda seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) gecen hafta diger
onemli para birimleri karsisinda %0,6 deger kaybederek savas baslangicindan bu yana olan yiikselisinin
tamamini geri verdi (98,10). Euro/dolar paritesi %0,4 artisla 1,177’ye yiikseldi. Gegen hafta %1,7 deger
kazanan altinin ons fiyati bu sabah %0,7 disisle 47965’da, haftalik %6,6 yiikselen giimiis fiyati ise bu
sabah %1,3 kayipla 79,82%’da islem gériiyor.

®  Euro Bolgesi'nde dis ticaret fazlasi subat ayinda 11,5 milyar € olarak gergeklesti (Subat 2025: 23,1
milyar €). Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore aylik bazda dis ticaret fazlasi 12,8 milyar €' dan 7
milyar €'ya geriledi. Cin ile ticaret agigl 24,5 milyar €'dan 26 milyar €'ya yukseldi. ABD ile ticaret
fazlasi hafif disiisle 9,4 milyar € olarak gerceklesti. Yurt disinda bu hafta ingiltere’de mart TUFE;
ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de nisan ayi dncii imalat sanayi ve hizmet sektérii PMI; Cuma giinii
Japonya’da TUFE takip edilecek.

®  Yurt icinde TCMB nisan ayi Piyasa Katihmcilari Anketi’ni yayinladi. Katilimcilarin nisan ayina iliskin
enflasyon beklentisi %2,9 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin 2,2 puan
artisla %27,5’e, 12 ay sonrasi igin 1,2 puan artisla %23,4’e, 24 ay sonrasi igin ise 0,7 puan artisla
%18,0’e yiikseldi. Cari yil sonu politika faizi beklentisi %32,9 oldu (énceki: %30,6). Dolar/TL beklentisi
51,2 olurken, buyiime beklentisi %3,8’den %3,5’e geriledi. 2026 sonu cari agik beklentisi 12,7 milyar
S artigla 44,3 milyar $’a yukseldi.

® Konut satiglarinda ipotekli konut satislarindaki artisa karsin diger satislardaki azalis kaynakh
daralma gériiliiyor. Toplam konut satislari subat ayindaki yillik %5,9 artisin ardindan martta %2,1
azaldi. Boylece yilin ilk geyreginde konut satislari %0,3 daraldi. ipotekli satislar martta yillik %35,9, ilk
ceyrekte ise %31,5 artti. Diger satiglar ise ayni donemde sirasiyla %9,6 ve %6,1 geriledi. Kendi
hesaplamalarimiza gore mevsimsellikten arindiriimis olarak toplam konut satislari martta ayhk
%10,5 ile belirgin dists gosterdi.

®  Kisa vadeli dig borg stoku subatta aylik 28 milyon $, yil sonuna gére ise 6,2 milyar $ artigla 173,5
milyar $ olarak gergeklesti. Diger sektériin kisa vadeli dig borg stoku aylk 1,3 milyar $ artisla 69,6
milyar $, bankalar kaynakl kisa vadeli dis borg¢ stoku 0,4 milyar $ disiisle 77,2 milyar $, Merkez
Bankas/’ninki ise 1,0 milyar $ azaligla 24,4 milyar $ oldu. Vadesine 1 yil veya daha az kalan vadeye
gore kisa vadeli dis borg stoku 239,2 milyar $ olarak gerceklesti. Yurt iginde bugiin yurt digi iretici
fiyat endeksi ve uluslararasi yatirim pozisyonu verileri yayinlanacak.

®  Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, Tiirkiye'nin kredi notlarini "BB-/B" olarak
teyit ederken, not gorinumini "duragan" olarak sabit birakti. Duragan goruntumin, Turkiye
ekonomisinin devam eden enerji fiyat sokuna otoritelerin siki para politikasi ve tcret belirleme
politikalarini sirdirmesi ve doviz rezervlerinde ilave erimeyi 6nlemesi varsayimiyla dayanikli kalacagi
gorusinu yansittigi belirtildi. Tahminlerde otoritelerin enerji fiyat sokunun yurt igi giiven, déviz kuru
ve enflasyon Uzerindeki etkilerini azaltmak amaciyla siki para politikasi durusunu strdirecegini
varsaydiklari belirtildi. Bununla birlikte, enerji fiyatlarindaki artis ve ocak ayinda yapilan asgari ticret
artiginin etkilerinin yansimasi nedeniyle, 2026 yili igin ortalama enflasyon tahminini %23,4’ten
%29,3’e glncellendigi belirtildi. Buyimenin tarimda beklenen toparlanma, artan altin fiyatlarinin
hanehalki serveti tzerindeki olumlu etkisi ve kredi artiglarinin devam etmesiyle desteklenecegi,
2026’da buyumenin %3,4 olacagi tahmin ediliyor.
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(%) 17/04 16/04
TLREF 39,81 39,87
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(3 Doviz Kurlari ve Kripto

17/04  Giinliik (%) Haft. (%)

2025 sonu (%)

$/TL 44,86 0,1 0,5 4,4
€/TL 52,79 0,1 0,8 45
€/$ 1,18 -0,1 04 0,2
$/Yen 158,64 -0,3 -0,4 1,2
GBP/$ 1,35 -0,1 0,4 0,3
Bitcoin 74.665 -15 46 -14,8

(" Hisse Senedi Endeksleri

17/04  Giinlik (%) Haft. (%)

BIST-100 14.588 2,7 3,7
S&P 500 7.126 1,2 4,5
FTSE-100 10.668 0,7 0,6
DAX 24.702 2,3 3,8
SMmi 13.427 1,9 18
Nikkei 225 58.476 -1,8 2,7
MSCI EM 1.597 -0,4 3,2
Sangay 4.051 -0,1 16
Bovespa 195.734 -0,6 -0,8

2025 sonu (%)
29,5
4,1
74
0,9
1,2
16,2
13,7
2,1
21,5

[ W Emtia Fiyatlari

17/04 Ginlik (%) Haft. (%)

Brent ($/varil) 90,4 -9,1 -5,1
Altin ($/ons) 4.830 0,8 1,7
Gram Altin (TL)  6.957,2 0,9 2,2
Bakir ($/libre) 611,5 0,6 39

2025 sonu (%)

48,5
10,8
16,6
76

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

««e+«2 50 Glinlik Ort= 6.769

««e+«2 200 Giinlik Ort= 6.684

S&P 500=7.126

7.800 -
7.200 - 126
6.600 - §h
6.000
5.400
4.800
4.200
3.600
3.000
2.400
1.800
2200 +———————————————————
~ ~ 0 0 ()] ()] o o — — ] o~ m o0 < < wn n i}
sl - al - - - o N o~ o o o o o o o o o o
~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
o [=)) o (o)) o (o)) [s2) (o)) o (=)} o [=)) o (=) o (o)) [s2) (o)) [s2)
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 47,6 ~ —— Dolar Endeksi DXY= 98,4 (sag)
100 ¢ 115,00
% b 110,00
b 105,00
80 - 100,00
70 - 95,00
. - 90,00
- 85,00
50 - 80,00
o+—r——r——+——+——+——+—+——+—r—+——+—— 750
~ ~ ] 0 ()] (] o o - - o~ o~ m oM < < n n o
— - — - — - N N o o o o o~ o N o o o o
22 d g d d 8 o9 9 9 g d a9 g9 9g
o0 [} o0 [} o0 [} o0 (o) 2] (o) 1) (o) [a) [} oM [} oM [} oM
(=} (=] (=} (=] o (=] (=] (=} (=] (=} o o o (=} o o (=} o o
ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
——ABD 10 Yillik Getiri= 4,27 Almanya 10 Yillik Getiri= 2,96
6,0 -
50 4
40 - 427
3,0 4 2,96
2,0 A
1,0 -
0,0 — ——
1,0 1
2,0 -
~ ~ 0 0 a a o o — — o~ o~ [} o” < < wn n o
al al — ~ al - o o o o~ o o o o o o o o o~
g g g g d g9 8o a4 adqgggag
o o)) o (o)) o o)) o D o (o)) o o)) o (o)) o (o)) o D o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
5 Yillik CDS (baz puan)
1000
900
800
700
600
500
400 deeeeeeceeeniblo e bdne e o e M e
300 5 Yilhk 4Olr;alama=
200 29
100
~ ~ 0 0 a a o o - - o~ o~ I I < < wn wn o
dgdggddgeggiasdagyssdsg
oM jo) oM fo) oM [ [s2) fo) 1) jo) oM jo) oM fo) [s2) o) 2] fo) oM
(=} o (=] o o o [=} o [=] [=] o (=} o o [=} o [=] [=] [=]

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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