Glinliik Biilten 21 Nisan 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢
44,8927 52,9300

Piyasalarda ikinci tur miizakereler 6ncesi temkinli bekleyis

EUR/USD
1,1779

® Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi martta aylik %3,94, yillik %35,40 artis gdsterdi.
® Yurtiginde bugiin Reel Kesim Gliven Endeksi ve KKO agiklanacak.
® Almanya’da UFE eneriji fiyatlari kaynakli aylik %2,5 ile beklentilerin tizerinde artti.

Kuresel piyasalarda risk istahi Hirmiiz’de yasanan gerilim ve kalici ateskese dair belirsizliklerle
gerilerken, taraflar ikinci tur gériismelere ilk tur 6ncesinde oldugu gibi temkinli tonla ilerliyor.
ABD Baskani Trump, Baskan Yardimcisi JD Vance'in Pakistan'a gidecegini, mlzakerelerin Sal
gecesi veya Carsamba sabahi baglamasinin planlandigini, anlasma saglanamazsa iki haftalik
gecici ateskesi uzatmasinin diisiik ihtimal oldugunu ve anlasma kesinlesene kadar iran
limanlarina yonelik ablukanin siirecegini duyurdu. Tahran tarafi ise her ne kadar ABD’ye
yonelik sert agiklamalarda bulunsa da mizakerelere katilmak tizere heyetini génderiyor. Hafta
sonu Hirmiz Bogazi'nin tekrar kapanmasinin ardindan haftaya %5,6 artisla baslangi¢ yapan
Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,7 dustsle 94,85’da seyrediyor. ABD ve Avrupa vadeli
islemlerinde borsalar sinirli pozitif islem gortirken, dolar endeksi ve tahvil getirileri yeni glinde
yatay hareket ediyor.

Gegtigimiz haftayi rekor seviyede tamamlayan MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk islem giiniinde
ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan disuslerle %0,32 deger kaybederek, 7
Nisan’dan bu yana gegen iki haftalik dénemde ilk kez geriledi. VIX oynaklik endeksi ise diin 1,4
puan artisla 18,87 seviyesine yikselse de 27 Subat'tan bu yana olan savag dénemi
ortalamasinin (23,89) belirgin sekilde altinda kalarak hafta sonu yasanan gelismeler sonrasinda
panik satislardan ziyade temkinli risk alma ortaminin hakim olduguna isaret etti. ABD’de S&P
500 ve Nasdaq'in sirasiyla %0,24 ve %0,26 geriledigi giinde biiyiik dlgekli teknoloji sirketlerinde
kar satiglari 6n plana gikarken (Muhtesem Yedili: %-0,95), sektor bazinda net bir hikaye
olugmadi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 din Hiurmiz Bogazi'na dair belirsizlikler ve enerji
fiyatlarindaki artisla baskilanarak bankalar (%-1,92) ve sanayi (%-1,66) onculuginde %0,89
geriledi. Ulke bazinda mart ayi genelinde oldugu gibi Almanya (%-1,12), Fransa (%-1,06), italya
(%-1,36) ve ispanya (%-1,21) simetrik sekilde deger kaybetti. Bélge’nin gésterge dogal gaz
fiyati Dutch TTF diin %3,9 yikselirken bu sabah %2,9'luk duslisle 39,1€ seviyesinde islem
goriiyor (27 Subat’a gore degisim: %+23,8). Avrupa vadeli islemleri ise bu sabah bélge borsa
endeksinin pozitif agilis yapacagina isaret ediyor. Belirsizliklere ragmen ikinci tur miizakerelere
dair sinyalleri diin pozitif fiyatlayan Asya’da genele yayilan alicili seyir yeni giinde de devam
ediyor. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,05, Japonya’da Nikkei 225 %1,28 ve Giiney
Kore’de KOSPI %2,52 yukarda islem goriiyor. Faizler tarafinda, Cuma giinkii olumlu haber akisi
sonrasinda OIS piyasasinda eylll ayina 6telenen ECB’den beklenen ilk faiz artigi diin tekrar
haziran ayina gekilirken, yil geneli toplam faiz artisi miktari beklentisi islem giinii bazinda 6 baz
puan artigla 44 baz puana yiikseldi. ABD tarafinda ise piyasalarin beklentisi yil sonuna kadar
herhangi bir degisiklik yapilmamasi yoniinde kalmaya devam ederken, aralik ayina atfedilen
olasilik %55 seviyesinde fiyatlaniyor. Bu arada, Trump’in Fed’in bir sonraki bagkani olarak aday
gosterdigi Kevin Warsh, bugln yapilacak onay turu oncesinde yaptigl agiklamalarda para
politikasinda bagimsizligi koruma taahhudinde bulunurken, faiz kararlarinda tamamen
bagimsiz hareket edecegini ve Fed'in dnceliginin fiyat istikrari oldugunu vurguladi. 10 yilhik
ABD tahvil getirisi diin glin %4,25 seviyesinde yatay tamamlarken, 2 yillik getirisi 1 baz puan
artisla %3,72’ye yukseldi. Dolar Endeksi (DXY) 6nceki iki islem giiniinde ve bu sabah 98,10
seviyesinde yatay seyrediyor. Euro/dolar paritesi diin %0,2 artigla 1,179’e yiikseldi. Diin %0,2
deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,6 dustsle 4790$’da, diin %1,4 gerileyen giimiis
fiyati ise bu sabah %0,8 kayipla 79,12$’da islem gériyor.

® Almanya’da UFE martta enerji fiyatlan kaynakh aylik %2,5 ile beklentilerin (%1,4)
izerinde artti; Agustos 2022'den (+%5,4) bu yana gorilen en buyuk aylik artis oldu. Yillik
azalis %3,3'ten %0,2’ye geriledi. Enerji fiyatlarinda aylik artis %7,5 oldu. Mal gruplan
bazinda ise aylik bazda sermaye mallari (%0,3), dayanikl tiketim mallar (%0,1),
dayaniksiz tiiketim mallari (%0,6) ve ara mallari (%0,7) artti.

® Yurt iginde Tirkiye’nin yurt disi varliklari, subat ayinda aylik 7,6 milyar $ azaligla 439,1
milyar $'a, yukimlilikleri ise 4,3 milyar $ disisle 786,8 milyar $’a geriledi. Béylece Net
Uluslararasi Yatinm Pozisyonu 3,3 milyar $ artisla -347,6 milyar S olarak gergeklesti.
Rezerv varliklari, 7,9 milyar $ azalisla 210,3 milyar $ oldu. Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi
(YD-UFE) martta aylik %3,94, yillik %35,40 artis gosterdi. Aylik artista enerji fiyatlarindaki
%58,87 ylkselis etkili oldu.

® Merkezi yonetim borg stoku mart ayi itibariyla aylik 51 milyar TL artisla 14,45 trilyon TL
olarak gergeklesti. Borg stokunun %47,7’si Turk Lirasi cinsi (6,9 trilyon TL), %52,3't (7,6
trilyon TL) ise déviz cinsi borglardan olusmakta. i¢ borg stokunun toplam borg stoku
icindeki payl %60 seviyesinde bulunuyor.

® Yurt iginde bugiin nisan ayi iktisadi Yonelim Anketi yayinlanacak. Reel Kesim Giiven
Endeksi mart ayinda mevsimsellikten arindirilmis (m.a) olarak aylk 4,1 puanlik sert dustis
gostererek 100,0 seviyesine gerilerken, Kapasite Kullanim Orani (m.a.) mart ayinda
%74,0'te sabit kalmisti. Mart verileri, artan jeopolitik gerilimin imalat sanayine olumsuz
etkisinin yansimaya basladigina isaret etmisti.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Devlet Tahvili Getirileri
(%) 20/04 17/04 2025
TLREF 39,88 39,81 37,96
TR 10 yilhk 31,93 31,74 28,96
ABD 10 yillik 4,25 4,25 4,17
Almanya 10 yilhk 2,98 2,96 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

20/04 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 44,87 0,03 0,4 4,5
€/TL 52,92 0,2 0,7 4,7
€/$ 1,18 0,2 0,2 0,4
$/Yen 158,81 0,1 -04 1,3
GBP/$ 1,35 0,1 0,2 04
Bitcoin 76.316 2,2 4,3 -12,9

Hisse Senedi Endeksleri

20/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.485 -0,7 3,0 28,6
S&P 500 7.109 -0,2 3,2 3,9
FTSE-100 10.609 -0,5 0,2 6,8
DAX 24.418 -1,2 2,8 -03
SMI 13.284 -1,1 11 0,1
Nikkei 225 58.825 0,6 4,1 16,9
MSCI EM 1.600 0,2 4,2 14,0
Sangay 4.082 0,8 2,3 2,9
Bovespa 196.132 0,2 -0,9 21,7

Emtia Fiyatlar

20/04 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 95,5 5,6 -39 56,9
Altin ($/ons) 4.821 -0,2 1,7 10,8
Gram Altin (TL)  6.945,7 -0,2 2,1 16,4
Bakir ($/libre) 604,6 -1,1 0,9 6,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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