Gilinliik Bilten 22 Nisan 2026
Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
44,9231 52,7884 1,1752 14.375 6868,9

Petrol fiyati miizakere siirecindeki aksamayla yiikseliyor

[ B Haftalik Getiriler (%)

® Reel Kesim Guven Endeksi (m.a.) nisanda aylik 1,4 puan azaldi; 98,6 ile esik seviye altinda.

®  Kapasite Kullanim Orani (m.a.) nisanda %74,0 ile yatay seyretti. 20 1
®  Yurtiginde bugiin TCMB faiz karari takip edilecek. 10 | 1,2
! 0,4
Diin ateskes suresinin dolmasina saatler kala ABD Baskani Donald Trump, Pakistan'in talebi Gzerine 0,0 . . . )
iran’in anlasmaya yénelik 6nerisini sunana kadar ateskesin siiresiz olarak uzatildigini duyurdu. iran -0,0
haber kaynaklarinda ise ategkesin tek tarafli oldugu, iran tarafinin ABD ablukasi devam ettigi siirece -1,0 -
bogazi yeniden agmayacagi ve gerekirse ablukayi gu¢ kullanarak kiracagi belirtiliyor. ABD Baskan
Yardimcisi JD Vance’in baris goriismeleri icin planlanan islamabad ziyaretini iptal ettigi haberinin 2,0 1 20
ardindan diin aksam saatlerinde 100$ esigini gecen Brent petrol varil fiyati siiresiz ategkes haberi 20 J .
sonrasinda sinirh sekilde gerileyerek giinii %3,1 artigla tamamlarken, bu sabah %1,1 disigsle 97,4 ' Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

seviyesinde islem goriyor. Avrupa vadeli islemlerinde borsalar sinirli negatif islem gorirken, dolar

endeksi ve ABD tahvil getirileri yeni giinde hafif geri gekiliyor.
[ N Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve ABD borsalarindaki dustsler onctligiinde %0,71 deger

kaybederek gectigimiz Cuma glinu ulasilan rekor seviye sonrasinda bu ay ilk kez iki glin Ust Uste .

negatif kapanis yapti. VIX oynaklik endeksi ise diin 0,6 puan artigla 19,5 seviyesine yiikselse de 2 TCMB Faiz Karari (%) 37,00 37,00
Mart — 7 Nisan dénemini kapsayan savas dénemi ortalamasinin (25,38) belirgin sekilde altinda

kalmaya devam ediyor. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq kapanisa yakin saatlerde gelen "ABD heyetinin Turkiye Tuketici GlUven Endeksi
Pakistan’a hareket etmeyecegi" haberiyle sirasiyla %0,63 ve %0,59 gerilerken, satiglar enerji (m a nisan)

(%+1,31) haricinde sektorlerin geneline yayildi. Avrupa’da eneriji fiyatlarinin yani sira enerji arzina
iliskin endiselerle de ilave baskiya ugrayan Stoxx Europe 600 diin %0,89 deger kaybederek son 1
haftalik kazanimlarinin tamamini geri verdi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diin %4,1 Yatirnmci Takvimi igin t|klay|n
yukselirken bu sabah da %1,9’luk artigla 42,7€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: . e .
%+35,2). Avrupa vadeli iglemleri ise bu sabah bolge borsa endeksinin sinirli negatif agilig [ 1 Devlet Tahvili Getirileri
yapacagina isaret ediyor. Haftanin ilk iki islem giintinii pozitif tamamlayan Asya’da bu sabah da

85,0 -

Hong Kong (%-1,34) haricinde genel olarak alicili gériiniim hakim. Oncii borsalardan Gin’de Sangay (%) 21/04 20/04 2025
%0,33, Japonya’da Nikkei 225 %0,26 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,38 yikselisle rekor seviyede TLREF 39,95 39,88 37,96
islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin ilk faiz artisina atfedilen olasilik haziran

ayinda agirlik kazanirken, yil geneli toplam faiz artisi miktari beklentisi islem gint bazinda 10 baz TR 10 yillik 32,30 31,93 28,96
puan artisla 44 baz puana yiikseldi (son 2 giinliik toplam artis: 16 baz puan). ABD tarafinda ise ABD 10 yilhk 4,29 4,25 4,17
piyasalarin beklentisi yil sonuna kadar herhangi bir degisiklik yapilmamasi yoniinde kalmaya devam Almanya 10 yillik 3,00 2,98 2,85

ediyor. Diin yeni Fed Baskani adayi Kevin Warsh’in Senato Bankacilik Komitesi’'ndeki konusmasi
sirasinda aralik ayina atfedilen faiz indirim olasiligi %55’ten %25’e, 6numuzdeki yil haziran ayina
kadar olan tim toplantilara verilen faiz indirim olasiliklari ise %50’nin altina geriledi. Warsh dunki .
konusmasinda, Bagkan Donald Trump'tan gelecek herhangi bir tavsiye veya baskidan bagimsiz
olarak para politikasi kararlari alacagini, politika ytratme bigiminde "rejim degisikligine, yeni bir

Doviz Kurlan ve Kripto

21/04  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

enflasyon gergevesine" ihtiyag duyuldugunu ve faizler ile bilangolarin uyumlu sekilde hareket $/TL 44,89 0,05 04 45

etmesi gerektigini agikladi. Warsh’in agiklamalari sonrasinda 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 4 baz €/TL 52,76 -0,3 0,0 4,4

puanlhk artisla %4,29'a, 2 yillik getirisi 6 baz puan artisla %3,78’e yukseldi. Dolar Endeksi (DXY) €/$ 1,17 -0,4 -0,4 0,0

diger dnemli para birimleri karsisinda %0,3 deger kazandi (98,39). Euro/dolar paritesi %0,4

dususle 1,174’e geriledi. Din %2,1 deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %1 yikselisle $/Yen 159,37 04 04 17

47655’da, diin %3,8 gerileyen giimiig fiyati ise bu sabah %2,2 artisla 78,415'da islem gériyor. GBP/$ 1,35 -0,2 -0,4 0,2

® Almanya’da beklentilerde bozulma devam ediyor. ZEW beklenti endeksi mart ayindaki sert Bitcoin 75.724 08 21 136

dlsustin ardindan nisan ayinda 16,7 puan azalarak Aralik 2022’den bu yana en dusiik seviyeye
indi. ZEW Baskani, iran savasinin Alman ekonomisi iizerindeki ekonomik sonuglarinin fiyat
artiglarinin gok 6tesine gectigini, isletmelerin uzun vadeli enerji arzi sikintilari konusunda . Hisse Senedi Endeksleri
endiseli oldugunu ve bu durumun yatinmlari caydirdigini ve hikimet tesviklerinin etkisini

zayiflattigini belirtti. Sanayi sektériine iliskin beklentilerin de savastan etkilendigi goriiliyor. 21/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Otomotivde beklentiler sabit kalirken, kimya ve ilag sanayileri ile celik ve metal Gretiminde BIST-100 14.375 -0,8 1,2 27,7
gdriiniim belirgin bozuldu. insaat icin beklentiler negatife déndii. S&P 500 7.064 06 14 32

® ABD’de perakende satiglar mart ayinda aylik %1,7 artis gosterdi. Bunda ozellikle benzin FTSE-100 10.498 -1,0 -1,0 5,7
fiyatlarindaki artis 6ncesinde erkene gekilen talep belirleyici oldu. Benzin istasyonlari harig DAX 24.271 -0,6 0,9 -0,9
tutuldugunda satislar %0,6 oraninda yukseldi. smI 13.134 11 10 10

®  Yurt icinde Reel Kesim Gliven Endeksi'ndeki (RKGE) zayiflama mart ayindaki kadar siddetli Nikkei 225 59.349 09 2,5 17,9
olmasa da nisan ayinda da devam etti. RKGE mevsimsellikten arindirilmig (m.a) olarak son iki MSCI EM 1.615 09 3,2 15,0
ayda toplam 5,5 puan diserken, 98,6 ile aylik bazda Haziran 2025’ten, geyreklik bazda ise sangay 2.085 01 15 29

2024 yil Uguincl geyreginden bu yana en dislk seviyede gergeklesti. Endeks uzun dénem
ortalamasinin da 4,9 puan altinda bulunuyor. Kapasite Kullanim Orani (m.a.) son g aydir Bovespa 196.132 0,0 -13 21,7
%74,0'te yatay seyrederken, 2007-2019 ortalamasinin 2,3 puan altindaki seyrini surdirerek
tretimdeki zayifligin stirdigiine isaret etti. (Makro: Jeopolitik gelismelerin bozdugu dis talep . Emtia Fiyatlan
kosullari imalat sanayini olumsuz etkiliyor)

21/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 58,1 milyar TL borglandi. 2 ve 5 yil Brent ($/varil) 98,5 3,1 39 61,8
vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerinde ortalama yillik bilesik faiz sirasiyla %39,83 ve %36,18

R A Altin ($/ons) 4.720 =21 -2,5 10,4
seviyesinde gergeklesti.
Gram Altin (TL)  6.809,7 -2,0 -2,0 14,1
® Piyasalarda bugiin TCMB faiz karari takip edilecek. Piyasada faiz beklentileri karigik Bakir ($/libre) 601,1 -0,6 1,2 5,8
seyrederken, jeopolitik tarafta iyimserlesen goriinim faizin sabit kalma ihtimalini artiriyor.
Yurt iginde bugiin ayrica nisan ayi tiiketici gliven endeksi, subat ayi finansal kesim digindaki Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

firmalarin net doviz pozisyonu verileri yayinlanacak.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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