Glinliik Biilten 27 Nisan 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
45,0386 52,8335 1,1725

Miizakere ¢ikmazinda petrol fiyati yiikselisine devam ediyor

® Hizmet ve perakende ticaret gliven endeksleri gerilerken, insaat gliven endeksi artti.
® 12 aysonrasl yillik enflasyon beklentileri hanehalki igin 1,7 puan artisla %51,56’ya ylkseldi.
®  ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi nisanda 3,5 puan azalisla 49,8'e geriledi.

Savasin kalici olarak sona erecegine dair umutlar muzakerelerin sekteye ugramasiyla gerilerken,
riskten kaginma egilimi simdilik sinirl seyrediyor. Gegtigimiz Cumartesi giinii iran Disisleri Bakani
Abbas Erakgi'nin, Pakistan'dan ayrildigi haberinin ardindan, ABD Baskani Donald Trump, iran'la
miizakere yapmak iizere islamabad'a gitmeye hazirlanan ABD ekibinin ugusunu iptal ettigini duyurdu.
iran daha 6nce ABD heyetiyle Pakistan'da herhangi bir "dogrudan gériisme" planlanmadigini
belirtmisti. Son durumda gesitli haber kaynaklarina gére Tahran tarafi Hirmuz Bogazi'nin yeniden
acllmasi ve savasin kalici olarak sona erdirilmesine yonelik teklif ve sartlarini Pakistan tzerinden yazili
olarak ABD'ye iletiyor, Trump ise iran’in miizakere etmek istemesi halinde telefon edebilecegini ve
tlkenin asla nikleer silaha sahip olamayacagini belirtiyor. Gegtigimiz haftayir %17 yikselisle
tamamlayan Brent petrol varil fiyati yeni haftaya %2’lik yiikselisle 107,55dan bashyor. Avrupa vadeli
islemlerinde ve Asya seansinda ise borsalar Axios'ta bu sabah cikan iran’in yeni teklif haberi ile pozitif
bolgede seyrederken, dolar endeksi yeni giinde sinirli 6lgtide zayifliyor.

Kiresel borsalarin en genel olgiti MSCI Dinya Endeksi Cuma gunki %0,43’luk sinirli yikselise
ragmen gectigimiz haftayl miizakerelere dair belirsizliklerle %0,38’lik deger kaybiyla tamamladi (ay
basindan bu yana: %+8,80). Diger yandan VIX oynaklik endeksi bu haftada 1,2 puan artigla 18,7
seviyesine yukselse de ateskes Oncesi savas donemi ortalamasinin (25,4) belirgin sekilde altinda
kalarak riskten kaginma egiliminin simdilik sinirli seyrettigine isaret etti. Bolgesel bazda gegtigimiz 5
islem gtintinde Avrupa endekslerinde saticili goriinim olusurken, ABD ve Asya borsalarinda yeni zirve
seviyeler test edildi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,55 ve %1,50 yukseldigi haftada
sektorel getirilerde petrol ve dogal gaz fiyatlarinin tekrar yikselise gegmesinin destegiyle eneriji
(%+3,21) 6n plana gikti. Enflasyon ve faiz beklentilerinden olumsuz etkilenen finans (%-1,88),
gayrimenkul (%-1,48) ve iletisim (%-0,78) ise olumsuz ayristi. Miizakere belirsizlig§inden ABD ve Asya
borsalarina kiyasla daha fazla etkilenen Avrupa’da Stoxx Europe 600 gecen hafta %2,54 deger
kaybetti. Havacilik sektoriinde birkag havayolu sirketlerinin jet yakiti fiyatlari kaynakl olarak bazi kisa
mesafeli ugugslarini iptal ettigini duyurmasiyla seyahat endeksi %6,31 ile en fazla deger kaybeden
sektor oldu. Euro Bolgesi'ne dair 6ncu faaliyet verilerinin savasin yasandigi nisan ayinda 6zellikle
hizmetler tarafinda belirgin yavaslamaya isaret ettigini hatirlatalim. Gegtigimiz haftayr %15,7
yukselisle tamamlayan Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah 45,1€ seviyesinde islem
gorlyor (27 Subat’a gore degisim: %+43). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda yatay
acilisa isaret ediyor. Asya’da da bu sabah alicili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan Cin’de Sangay
%0,10 yukarda, Japonya (Nikkei 225: %+1,79) ve Giliney Kore (KOSPI: %+2,50) borsalari ise rekor
seviyelerde islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin ilk faiz artisina atfedilen olasilik
%80 ile haziran ayinda agirlik kazanirken, yil geneli toplam faiz artisi miktari beklentisi haftalik 18 baz
puan artigla 57 baz puana yulkseldi. ABD’de ise yil sonuna kadar herhangi bir faiz degisikligi
olmayacagi yonuindeki beklentiler korunuyor. Gegtigimiz hafta ABD getiri egrisi yeni Fed Bagkani adayi
Kevin Warsh’in konusmasi ve artan eneriji fiyatlari bilesiminde bir miktar yataylasti. 2 yillik ABD tahvil
getirisi 7 baz puan artisla %3,78’e, 10 yillik getiri 5 baz puanlk artisla %4,3’e ve 30 yillik getiri 2 baz
puan artisla %4,91’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,4 deger
kazandi (98,53). Euro/dolar paritesi %0,4 dislisle 1,172’ye geriledi. Faiz seviyelerinin yiikseldigi ve
dolar endeksinin giiglendigi haftada %2,4 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah 4711$’da yatay,
haftalik %6,4 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,1 azalisla 75,63S$’da islem gériyor.

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi nisanda 49,8 ile rekor diisiik seviyeye
gerilerken (6ncl veri: 47,6), medyan 12 aylik enflasyon beklentisi %3,8'den %4,7’ye, uzun vadeli
beklentiler ise %3,2'den %3,5’e yikseldi. Tuketicilerin beklentilere iliskin degerlendirmeleri mart
ayina gore keskin bir dists gostererek 51,7'den 48,1'e geriledi. Mevcut kosullara iligkin
degerlendirmeler ise 55,8'den 52,5’e indi.

® Almanya’da is diinyasi giiveninde bozulma devam etti. IFO is Diinyasi iklim Endeksi nisanda
aylk 1,9 puan azalirken 84,4 ile Mayis 2020’den bu yana en duslk seviyede gergeklesti. Mevcut
durumu ve gelecege yonelik beklentilerdeki karamsarlasma sektorlerin geneline yayildi.

®  Piyasalarda bu hafta Sali BoJ, Carsamba Fed, Persembe ECB ve BoE faiz karalari takip edilecek.
Merkez bankalarinin faizleri sabit birakmasi bekleniyor. Ayrica bu hafta Almanya ve Euro
Bolgesi'nde nisan ayi 6ncii TUFE, ABD’de biiyiime, PCE ve ISM imalat sanayi endeksi, Gin’de PMI
verileri agiklanacak.

® Yurt iginde hizmet ve perakende ticaret giiven endeksleri gerilerken, insaat giiven endeksi
yikseldi. Tim sektorlerde seviyeler uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya devam
etti. Hizmet ve perakende sektorlerinde son Ug¢ aydaki talep ve is durumuna iliskin
degerlendirmelerdeki bozulma dikkat c¢ekerken, insaat sektorindeki ayhk artis bir
toparlanmadan ziyade 6nceki aylardaki dustst telafi edemeyen teknik bir diizeltme hareketi gibi
duruyor.

® TCMB tarafindan yayinlanan sektorel enflasyon beklentilerine gore enflasyon beklentilerinde
genele yayilan bir bozulma gergeklesti. 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa
katilimeilart igin 1,2 puan artisla %23,39’a, reel sektor igin 0,8 puan artarak %33,70’e, hanehalki
icin 1,7 puan artigla %51,56"ya yiikseldi. Hanehalkinin son bir yil iginde fiyatlarinin en gok arttigini
degerlendirdigi ve gelecek 12 ay igin fiyatlarinin en ¢ok artmasini bekledigi trtin grubu gida ile
yakit ve enerji olmaya devam etti. 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisi ise 52,12 ile yatay seyretti.
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(%) 24/04 23/04 2025
TLREF 39,99 39,94 37,96
TR 10 yillik 33,38 32,74 28,96
ABD 10 yillik 4,30 4,32 4,17
Almanya 10 yilhk 2,99 3,01 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

24/04  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

$/TL 45,01 0,1 0,3 4,8
€/TL 52,76 0,3 -0,1 4,4
€/$ 1,17 0,3 -04 -0,2
$/Yen 159,38 -0,2 0,5 1,7
GBP/$ 1,35 0,5 0,1 0,4
Bitcoin 78.230 0,9 4,8 -10,7

(" Hisse Senedi Endeksleri

24/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

BIST-100 14.409 0,5 -1,2 27,9
S&P 500 7.165 0,8 0,5 4,7
FTSE-100 10.379 -0,7 -2,7 4,5
DAX 24.129 -0,1 -2,3 -1,5
SMiI 13.170 -0,6 -1,9 -0,7
Nikkei 225 59.716 1,0 2,1 18,6
MSCI EM 1.610 0,7 0,8 14,6
Sangay 4.080 -0,3 0,7 2,8
Bovespa 190.745 -0,3 -2,5 18,4

[ W Emtia Fiyatlari

24/04 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 105,3 0,2 16,5 73,1
Altin ($/ons) 4.710 0,3 -2,5 9,1
Gram Altin (TL)  6.806,9 0,3 -2,2 14,1
Bakir ($/libre) 602,7 -0,9 -1,4 6,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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