Glinliik Biilten 29 Nisan 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
45,0691 52,8199 1,1699

Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek

®  Fed’in bu aksamki toplantisinda faizlerde degisiklige gitmesi beklenmiyor.
® Yurtiginde issizlik orani ve ekonomik giiven endeksi verileri agiklanacak.
® ABD’de Conference Board Tiketici Gliven Endeksi nisanda aylik 0,6 puan artisla 92,8 oldu.

ABD Baskani Trump, iran’in son verdigi anlasma 6nerisinde Hirmiiz’deki deniz ablukasinin
kaldirilmasini talep ettigini belirtirken, WSJ)’de diin ¢ikan habere gére Trump son yapilan toplantilarda
abluka siirecini uzatarak iran ekonomisi ve petrol ihracati lizerindeki baskiyi siirdiirmeyi tercih ediyor.
Diger yandan CNN’in haberine gére, Pakistan’daki arabulucular iran’in éniimiizdeki birkag giin iginde
revize edilmis bir teklif sunmasini bekliyor. 20 Nisan’dan bu yana %23 yikselen Brent petrol fiyati
diinkii %2,8 artigin ardindan bu sabah 111,3$ ile ateskes duyurulmadan énceki seviyenin izerinde
islem gortyor. Eneriji fiyatlarindaki iki aylk yiikselis merkez bankalarinin faizlerini daha uzun siire sabit
tutma veya artirma ihtimalini giiglendirdigi ortamda, bu aksam TSi 21:30’da Fed Baskani Powell’in faiz
karari sonrasi verecegi mesajlar yakindan takip edilecek. Borsalar tarafinda ise bu gece Muhtesem
Yedi hisse grubundan Microsoft, Google, Amazon ve Meta’nin agiklayacag finansal sonuglarin
detaylarinda son donemde biyiimenin ana hikayesi haline gelen ve son ceyrekte degerleme
tartismalarinin odaginda yer alan Al baglantili sermaye harcamalari ile yatirimlarin geri donus
suresine dair gelismeler piyasalarin odaginda olacak. Yeni giinde hisse senetleri Avrupa vadeli
islemlerinde hafif yukselisle, degerli metaller ise onceki iki gunlik dustslerin ardindan tepki
yukselisiyle hareket ediyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa borsalarindaki diistslerle %0,53 deger kaybederken, son 7
islem guntindeki hafif asagl yonl egilimini korudu. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,49 ve
%0,90 geriledigi glinde, satiglar WSJ'nin yayinladigi OpenAl'in son dénemde satis ve yeni kullanici
hedeflerini tutturamadig yontindeki haberiyle derinlesti. Sektorel detayda, Al ekosisteminde yer alan
cloud, ¢ip, veri merkezi baglantili hisseler 6nciiliglinde teknoloji %1,29 deger kaybederken, enerji
(%+1,65) ile temel tuketim (%+0,99) ve saglk (%+0,24) gibi defansif sektorler gunu yikselisle
tamamladi. Avrupa’da miizakere gikmaziyla 20 Nisan’dan bu yana satis baskisinda kalan Stoxx Europe
600 dun de %0,37 deger kaybederken, son 7 islem glnuindeki disis %3,19'a yukseldi. Bolge’nin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diin ve bu sabahki birikimli %3,2’lik dustisle 43,2€ seviyesinde
islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+37). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda
hafif pozitif acilisa isaret ediyor. Asya’da da bu sabah genel anlamda pozitif seyir hakim. Oncii
borsalardan Cin’de Sangay %0,46, Giiney Kore’de KOSPI %0,40 ve Hong Kong borsasi %1,30 yukarda
islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin yarinki nisan ayi toplantisini pas gececegi ve
ilk faiz artisini %77 olasilikla haziran ayinda yapacag fiyatlanmaya devam ediyor. Yil geneli igin toplam
faiz artisi miktari beklentisi ise diin 9 baz puan artigla 72 baz puana ytikseldi. ABD’de buglnki Fed
toplantisi 6ncesinde 6nimuzdeki yil ortasina kadar herhangi bir faiz degisikligi olmayacagi yontindeki
beklentiler korunuyor. 2 yillik ABD tahvil getirisi diin 4 baz puan artisla %3,84’e, 10 yillik getiri ise 1
baz puan artisla %4,35’e yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri karsisinda %0,1
deger kazandi (98,64). Euro/dolar paritesi ise %0,1 dustsle 1,171’e geriledi. Diin %1,8 gerileyen
altinin ons fiyati bu sabah %0,1 artigla 4601$’da, %3,2 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,9
artigla 73,76%’da islem gériiyor.

® ABD’de tiiketici giiveni nisan ayinda Orta Dogu’daki savasin Brent petrol fiyatlarinda artisa yol
agmasi ve artan benzin fiyatlarina iliskin ciddi endiselere ragmen bir miktar artis gosterdi.
Conference Board Tuketici Gliven Endeksi nisanda aylk 0,6 puan artisla 92,8 seviyesinde
gergeklesti (beklenti: 89,0). Bu artista, beklenti endeksindeki iyilesme dnculuk etti, ancak endeks
80 esik seviyesinin altinda kalmaya devam etti. Tuketicilerin mevcut is ve isglici piyasasi
kosullarina iliskin degerlendirmelerine dayanan mevcut durum endeksi ise hafif geriledi.
Tiketicilerin ortalama 12 aylik enflasyon beklentileri, 0,1 puan duserken, %6,1 ile yiiksek
seviyede kaldi. ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gére, imalat faaliyetlerinde hafif
toparlanma goriildii (endeks 03,0 Subat 2025'ten bu yana ilk kez sifirin tizerine ¢ikti). ABD'de
konut fiyatlarindaki artis subat ayinda yavagladi.

®  ECB’nin mart ayi Tiiketici Beklenti Anketi’ne gore; subat ayinda %2,5 olan 6niimuzdeki 12 ay ve
l¢ yil sonrasina iliskin enflasyon beklentileri mart ayinda sirasiyla %4,0 ve %3,0’e yiikseldi. Bes yil
sonrasina iliskin enflasyon beklentileri subatta %2,3 iken martta %2,4 oldu. Oniimizdeki 12 ay
icin ekonomik bilyiime beklentileri subat ayindaki %-0,9’dan mart ayinda %-2,1'e geriledi. issizlik
orani beklentisi ise %10,8'den %11,3'e yiikseldi.

® Diinya Bankasi Emtia Piyasalari Goriinimii Raporunu yayinladi. Emtia ticaretinde en yogun
aksakliklarin mayista sona erdigi ve Hirmuz Bogazi'ndan gegen sevkiyatlarin ekim ayina kadar
savas oncesi seviyelere kademeli dondUgi varsayimi altinda ortalama emtia fiyatlarinin bu yil
%16 artacagini 6ngoriliiyor. Brent petroliin bu yil ortalama 86 dolar olmasi bekleniyor (ocak
tahmininin 26$ lizerinde).

®  Yurt icinde TURKBESD'in verilerine gore beyaz esya sektériinde ihracatta zayif seyir devam
etti. Yilin ilk geyreginde beyaz esya sektoriinde i¢ satiglar %10, ihracat ise %23 geriledi. Mart
ayinda ise i¢ satiglar %3 azalirken, ihracat %29 daraldi.

®  Yurt diginda bugiin Fed faiz karari, Almanya’da nisan ayi 6ncii TUFE, ABD’de dis denge, dayanikli
mal siparisleri, haftalik konut kredisi basvurulari verileri takip edilecek. Almanya’da TUFE mart
ayinda ozellikle enerji fiyatlarindaki artis kaynakl aylik %1,1 artmis, yillik artis ise %1,9'dan
%2,7'ye ylkselmisti. Nisan ayi igin piyasa beklentisi yillik enflasyonun 0,2 puan artisla %2,9'a
yuikselecegi yoniinde. Yurt icinde ise mart ayi issizlik orani ile nisan ayi ekonomik gliven endeksi
verileri yayinlanacak.
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(3 Doviz Kurlari ve Kripto

28/04  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 45,06 0,0 0,4 4,9
€/TL 52,79 -0,1 0,1 4,5
€/$ 1,17 -0,1 -0,3 -0,3
$/Yen 159,62 0,1 0,2 1,9
GBP/$ 1,35 -0,1 0,1 0,3
Bitcoin 76.465 -0,7 1,0 -12,8

(" Hisse Senedi Endeksleri

28/04
BIST-100 14.329
S&P 500 7.139
FTSE-100 10.333
DAX 24.018
SMmi 13.148
Nikkei 225 59.917
MSCI EM 1.617
Sangay 4.079
Bovespa 188.619

Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

-1,8 03 27,2
0,5 11 43
0,1 1,6 4,0
0,3 -1,0 1,9
0,1 01 0,9
-1,0 1,0 19,0
0,8 0,1 15,1
0,2 0,2 2,8
0,5 38 17,1

[ W Emtia Fiyatlari

28/04
Brent ($/varil) 1113
Altin ($/ons) 4.597
Gram Altin (TL)  6.650,8
Bakir ($/libre) 591,8

Guinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

28 13,0 82,8
18 26 6,4
18 23 11,5
1,7 15 41

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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