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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
45,1860 52,7146 1,1659 14.311 6624,1

Brent petrol son 4 yilin zirvesinde
[ B Haftalik Getiriler (%)
®  Fed faiz oranlarini beklentilere paralel sabit birakti.

® Almanya’da éncii veriye gére TUFE nisanda aylik %0,6, yillik %2,9 artti. 10 4 0,4 0.3
®  VYurtiginde issizlik orani (m.a.) martta aylik 0,3 puan azalarak %8,1’e geriledi. 00 ‘ . ‘ ‘ ‘
0,2
Kuresel piyasalarda risk istahi son 9 islem gtinlinde araliksiz ylkselen petrol fiyati ve Fed iginde goris 1,0 |
ayriliginin son 34 yilin zirvesine yikselmesiyle gerilerken, yeni giinde hisse senetleri Avrupa ve ABD
vadeli islemleri ile Asya seansinda saticili seyrediyor. Jeopolitik tarafta ABD Baskani Trump Axios'a 2,0 |
verdigi demegte, iran'a yonelik deniz ablukasinin niikleer anlasma saglanana kadar devam edecegini
belirtirken, diin %6,1 ylkselen Brent petrol varil fiyati bu sabah da %6,8 artarak 2022 yili Rusya- -3,0 -
Ukrayna savasindan bu yana en yiiksek seviyesi olan 126%’a yiikseldi (27 Subat’tan bu yana degisim: 32
%+74, son 9 glinliik degisim: %+39, bir 6nceki zirve (8 Mart 2022): 128S). -4,0 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

MSCI Diinya Endeksi diin %0,16 gerileyerek petrol fiyatlarinin tekrar yiikselise gectigi 20 Nisan’dan bu
yana olusturdugu hafif asagi yonlu egilimini korudu. ABD’de Fed Bagkani Powell’in faiz karari sonrasi a o
verdigi mesajlarla dalgalanan S&P 500 (%-0,04) ve Nasdaq (%+0,04) 4 buyiik teknoloji sirketlerinin . Veriler (BUgun)
finansal sonuglarini agiklamadan énce glinu yatay tamamladi. Enerji endeksi petrol fiyatlarindan aldigi

Onceki Beklenti

Turkiye Dis Denge (mart, milyar

destekle %2,35 yiikselirken, sanayi endeksi %0,62 deger kaybetti. Diin gece yilin ilk ¢eyregine dair 903 -11.3
beklentilerin Uzerinde gelir ve kar agiklayan Alphabet (%+6,46), Amazon (%+2,12), Microsoft (%-2,02) S) ! !
ve Meta (%-7,29) vadeli islemlerde sirketlerin yatinm harcamalari, Al baglantili gelir yaratma

gortintmleri ve gelecek déneme dair sunduklari yonlendirmelerle ayrisiyor. Avrupa’da petrol ECB Faiz Kararl(mevduat faizi, %) 2,00 2,00

fiyatlariyla baskilanmaya devam eden Stoxx Europe 600 diin de %0,63 deger kaybetti (son 8 islem
giiniindeki gerileme: %3,77). Disusler ilke bazinda genele yayilirken, ingiltere diin %1,16’lik kayipla
ana endeksten negatif ayristi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabahki %7,5'lik artigla
46,9€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+48). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde
bolge borsalarinda %1’e yakin negatif acilisa isaret ediyor. Asya’da da bu sabah genel anlamda negatif .
seyir hakim. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,04, Japonya’da Nikkei 225 %1,23, Giiney Kore’de
KOSPI %0,88 ve Hong Kong borsasi %1,34 asagida islem gortiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda
ECB’nin bugiinki nisan ayi toplantisini pas gegecegi fiyatlanirken, yilin ilk faiz artisi igin haziran ayina (%) 29/04 28/04 2025
kesin goziiyle bakilyor. Yil geneli igin toplam faiz artisi miktari beklentisi ise diin 12 baz puan artisla 84 TLREF 39,99 39,97 37,96
baz puana yukseldi. ABD’de diin faizlerin sabit birakildigi Fed toplantisinda ¢ekimser oy sayisinin

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

1992’den bu yana en yiiksek sayiya yiikselmesi ve 3 Uyenin karar metnindeki "gevseme egiliminin" TR 10 yillik 34,19 33,93 28,96
dahil edilmesine itiraz etmesi sonrasinda piyasa nezdindeki 2027 yilinin ilk yarisina dair fiyatlamalar ABD 10 yillik 4,43 4,35 4,17
faiz indiriminden sinirh sekilde faiz artirnmi tarafina gegti. 2 yillik ABD tahvil getirisi diin 11 baz puan Almanya 10 yillik 311 307 285

artisla %3,95’e, 10 yillik getiri 8 baz puan artigla %4,35’e ve 30 yillik getiri 7 baz puan artisla Temmuz
2025’ten bu yana en yiiksek seviye olan %5’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para
birimleri kargisinda %0,3 deger kazandi (98,96). Euro/dolar paritesi ise %0,3 disusle 1,168’e geriledi. .
Diin %1,1 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,4 artisla 45665'da, %2,4 gerileyen giimiis fiyati ise

yeni giinde %1,2 artigla 72,14$’da iglem gériiyor.

Doviz Kurlan ve Kripto

29/04  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

$/TL 45,12 0,15 0,4 5,0

®  Fed faiz oranlarini beklentilere paralel olarak %3,50-%3,75 araliginda sabit birakti. Metinde i) €/TL 52,73 -0,1 0,3 4,4

Son gostergelerin, ekonomik faaliyetin saglam bir hizda genislemeye devam ettigini gosterdigi ii) €/$ 117 03 02 06
Istihdam artislarinin ortalama olarak dstik seviyede kaldigi ve issizlik oraninin son aylarda ¢ok az ’ ! ’ ’
degistigi iii) Enflasyonun yiiksek kalmaya devam ettigi, bunda kiresel enerji fiyatlarindaki son $/Yen 160,41 0,5 0,6 24
artisin etkili oldugu belirtildi. Orta Dogu'daki gelismelerin, ekonomik goériinim tzerindeki GBP/S 1,35 -0,3 -0,2 0,0

belirsizligi artirdigi belirtildi. Kurulun, para politikasinin uygun durusunu degerlendirirken, gelen
bilgilerin ekonomik gorintim Uzerindeki etkilerini izlemeye devam edecegi, hedeflere
ulasilmasini engelleyebilecek risklerin ortaya ¢ikmasi halinde para politikasinin durusunu uygun Bitcoin 75.655 -1,1 -3,6 -13,7
sekilde ayarlamaya hazir olacagi soylemi yinelendi. Komitenin degerlendirmelerde, isglicu

piyasasi kosullari, enflasyon baskilari ve enflasyon beklentileri ile finansal ve uluslararasi . Hisse Senedi Endeksleri

gelismeler de dahil olmak tizere genis bir bilgi yelpazesini dikkate alacag belirtildi.

e ) . , 29/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Almanya’da 6ncii veriye gére TUFE nisanda beklentilerle uyumlu sekilde aylik %0,6 artti. Yillik

enflasyon ise 0,2 puan artarak %2,9 ile Ocak 2024’ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Gida ve BIST-100 14.311 0,1 -0,2 27,1
enerji harig gekirdek enflasyon ise %2,5'ten %2,3’e geriledi. Eneriji fiyatlarinda yillik artis %10,1 S&P 500 7.136 0,0 0,0 4,2
oldu; Subat 2023'ten bu yana en yiiksek arts. FTSE-100 10.213 1,2 25 28
® Yurt disinda ECB ve BoE’'nin bu ayki toplantilarinda faiz oranlarinda bir degisiklige gitmeleri DAX 23.955 -0,3 -1,0 -2,2
beklenmiyor. Euro Bdlgesi’nde bugiin nisan ayi éncii TUFE verisi agiklanacak. TUFE’nin aylik %1,0 SMI 13.032 -0,9 -0,3 -1,8
artacag, yillik artisin ise %2,6'dan %3,0’e ylkselecegi tahmin ediliyor. Nikkei 225 59.917 0,0 06 19,0
®  Yurt iginde issizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak (m.a.) martta aylik 0,3 puan azalarak MSCIEM 1.618 01 0,7 15,2
%8,1’e geriledi. isgliciine katilim orani martta sinirli artisla %52,8 degerini aldi. Genis tanimli sangay 4.108 0,7 0,0 35
issizlik oranlarindan zamana bagl eksik istihdami igeren atil isglicii orani ise 1,6 puan artti ve
%31,5 ile hazirandan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Bovespa 184.750 -2,1 -4,2 14,7

® Ekonomik Giiven Endeksi nisanda aylik 1,5 puan azalirken, 96,4 ile temmuzdan bu yana en . Emtia Fiyatlarl
dustk seviyede gerceklesti. Alt endekslerden aylik bazda Hizmet Sektorii Guven Endeksi (-3,5

puan), Perakende Ticaret Sektori Giiven Endeksi (-2,0 puan) ve Reel Kesim Giiven Endeksi (-1,4 29/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
puan) geriledi. insaat Sektorii Giiven Endeksi (+2,9 puan) ve Tiiketici Giiven Endeksi (+0,5 puan) Brent ($/varil) 118,0 6,1 15,8 94,0
artti.
: Altin ($/ons) 4.548 11 -4,0 5,7
®  Yurt iginde bugiin TUIK mart ayi nihai dig ticaret istatistiklerini yayinlayacak. Ayrica hizmet Gram Altin (TL)  6.609,1 -0,6 -3,2 10,8
uretici fiyat endeksi, ilk geyrek turizm istatistikleri ile yabanc turist girisleri verileri agiklanacak. Bakr ($/libre) 5879 07 41 35

Ticaret Bakanligi’'nin mart ayi gegici verilerine gore, dis ticaret agig bir 6nceki yilin ayni ayina
gore 4,1 milyar $ artti ve 11,3 milyar $ ile Nisan 2025’den bu yana en yiiksek seviyede

) Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
gerceklesti.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

5 Yillik CDS (baz puan)
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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