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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 @ Gram Altin w
45,1861 53,0509 1,1732 14.443 6668,5

Jeopolitik riskteki azalisla petrol fiyatlar yeniden 1108’in altinda
, - L . , , [ B Haftalik Getiriler (%)
®  Ticaret Bakanligi nisan ayi verilerine gore, dis ticaret agigi yillik 3,6 milyar $ azalisla 8,5 milyar $

®  TURK-iS'in nisan ayi verilerine gore aglik siniri aylik %5,5 artigla 34.586,86 TL oldu 1,0 4 /8486
®  Yurtiginde bugiin enflasyon verileri takip edilecek. ,3797
) ,2324
ABD-Iran arasinda arabuluculuk galismalari strerken, yeni haftanin baslangicinda kiresel risk istahi ABD’nin 0,0 . . . )
duyurdugu Hirmiiz Bogazi'na yonelik &ézgiirlik projesi ile olumlu seyrediyor. ABD Bagkani Trump iran
catismasina dahil olmayan bazi gemilerin Pazartesi sabahindan itibaren Hirmuz'den glivenli sekilde
gecirmeye baslanacagini ve Tahran ile “olumlu g6r05me|ef" yuritildugini agiklarken, Tahran tarafindan iran 10 4
Meclisi Ulusal Guvenlik ve Dis Politika Komisyonu Baskani Ibrahim Azizi, ABD'nin Hiirmiiz Bogazi'nda denizcilik .
duizenlemesine mudahalesinin ateskesin ihlali anlamina gelecegini belirtti. ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi
(CENTCOM), Hurmiiz Bogazi’'ndan ticari gemilerin gegisine destek vermek amaciyla siiregte 15 bin askeri -1,5782
personelin gorev alacagini duyursa da WSJ haberinde planin ilk asamada donanma eskortunu igermedigi 2,0 -
belirtiliyor. Gegtigimiz hafta 126$ zirvesine ulagsan Brent petrol varil fiyati iran’in ABD’ye sundugu yeni Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
tekliflerle Persembe giiniinden itibaren disiise gegerek bu sabah itibariyla 107,6S seviyesinde islem gériiyor
(27 Subat’'tan bu yana degisim: %48). Yeni giinde hisse senetleri Avrupa vadeli islemlerinde ve Asya seansinda . » o .
yiikselisle, dolar endeksi ve tahvil getirileri yatay, degerli metaller ise asagi yonde hareket ediyor. . Veriler (Bugun) Onceki Beklenti
Gegtigimiz hafta MSCI Diinya Endeksi Persembe ve Cuma gunii kiresel borsalarin geneline yayilan Turklye TUFE (nisan, yl”lk %
yukselislerle %0,89 deger kazanarak yeni zirvesine gikarken, VIX oynaklik endeksi 17,0’ye gerileyerek piyasa deéisim) 30'87 3111
nezdinde oynaklik beklentisinin savas 6ncesi disik seviyelerde seyrettigine isaret etti. ABD’de S&P 500 ve
Nasdaq sirasiyla %0,91 ve %1,12 yiikselerek rekor seviyelerde haftayr tamamladi. Sektérel detayda, olumlu |SO Turkiye ima|at Satin Alma
finansal sonuglarin geldigi iletisim (%+4,54) ile petrol fiyatindan destek bulan enerji (%3,24) ana endeksin .. T S 47,9 -
yukselisinde surikleyici olurken, degerli metallerdeki fiyat baskisi nedeniyle yalnizca malzeme (%-1,95) Yéneticileri Endeksi (msan)

endeksi haftalik bazda deger kaybetti. Dogal gaz ve petrol fiyatlarinin dalgali seyrettigi haftada, Avrupa’da

Stoxx Europe 600 haftalik bazda %0,15 deger kazanarak ABD ve Asya borsalarinin gerisinde kaldi. Yatay seyir s e s
lilke bazinda genele yayilirken, ingiltere (%-0,15) ve Fransa (%-0,53) ana endeksten negatif ayristi. Bélge’nin Yatirimci TClkVImI I¢in tlkla In

gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabahki %2,6'lik distsle 46,6€ seviyesinde igslem gériyor (27 Subat’a
gore degisim: %41, haftalik degisim: %2). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bélge borsalarinda pozitif agilisa . DEVIet Tah‘" Getlrllerl

isaret ediyor. Asya’da da bu sabah genel anlamda pozitif seyir hakim. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,11,

Japonya’da Nikkei 225 %0,38, Giiney Kore’de KOSPI %4,66 ve Hong Kong borsasi %1,55 yukarda islem (%) 01/05 30/04 2025
goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda nisan ayini beklentiler dahilinde pas gegen ECB’nin haziran ayina TLREF 39,99 39,99 37,96
dair faiz artima ihtimali %87 seviyesinde fiyatlanirken, yil geneli toplam faiz artisi beklentisi haftalik 17 baz

puan artisla 74 baz puana yukseldi. ABD’de ise kurul ici goriis ayriiginin 1992’den bu yana en yiiksek seviyeye TR 10 yilhik 33,89 33,89 28,96
ciktigi Fed’den' 202'7_y_|I|n|n ikinci yarisina kadar herhangi bir Yt_’)nde faiz adimi beklenmiyor. 9egen.hafta 10 ABD 10 yillik 4,37 4,37 417
yillik ABD tahvil getirisi 7 baz puan artigla %4,37’ye, 2 yillik getiri 10 baz puan artisla %3,88’e yikseldi. 10 ve 2

yillik getiri farki ise 49 baz puan ile mart-nisan dénemi ortalamasinin sinirli sekilde altina geriledi (52 baz Almanya 10 yilhk 3,04 3,04 2,85

puan). Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kaybetti (98,16). Euro/dolar

paritesi haftayi 1,172 seviyesinde yatay tamamladi. Gegen hafta %2 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,4 . Doviz Kur|ar| ve Kripto

disiisle 45945’da, %0,5 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,2 diisisle 75,25 da islem gériiyor.

01/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

®  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel olarak sabit birakti. Gelen
verilerin genel olarak enflasyon gérinimiine iligkin 6nceki degerlendirmeyle uyumlu oldugu, enflasyona $/TL 45,18 -0,01 0,4 5.2

yonelik yukari yonli ve bilylimeye yonelik agagi yonli risklerin arttigi belirtildi. Orta Dogu'daki savasin, €/TL 53,21 0,3 0,8 5,3
enerji fiyatlarinda keskin bir artisa yol agarak enflasyonu yikselttigi ve ekonomik giiveni olumsuz

etkiledigi belirtildi. Savasin orta vadeli enflasyon ve ekonomik faaliyet tzerindeki etkilerinin, enerji fiyat €/$ 1,17 01 0,0 0,2

sokunun siddetine ve siiresine, ayrica dolayl ve ikinci tur etkilerinin diizeyine bagl olacagina dikkat $/Yen 157,01 0,3 -1,5 0,2

cekildi. Uygun para politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayali ve toplantidan toplantiya degisen bir GBP/$ 136 02 04 08

yaklagim izleneceginin alti cizildi. Ozellikle, faiz orani kararlarinin, gelen ekonomik ve finansal veriler ’ ’ ’ ’

1siginda enflasyon goriinimu ve onu gevreleyen risklerin yani sira temel enflasyon dinamikleri ve para

litikasi akt: uciine iliskin degerlendirmelerine d g1 séylemi yinelendi. o]

politikasi aktariminin giictine iliskin degerlendirmelerine dayanacagi séylemi yinelendi Bitcoin 78.909 0,6 0,9 -10,0

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %3,75’te sabit birakti.

Karar 1'e karsi 8 oyla alindi. Bir Uye ise faiz oraninin 0,25 puan artirilarak %4'e gikarilmasi yoniinde oy . Hisse Senedi Endekslerl
kullandi. Komite, Orta Dogu'daki durumu ve bunun ekonomiye nasil yansidigini yakindan izlemeye

devam edecegini, orta vadede enflasyonunun %2 hedefine ulasmasini saglamak icin gerektiginde 01/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
harekete gegmeye hazir oldugunu belirtti. Ikinci tur etkilerin beklenenden daha gugli olmasi halinde

(hanehalki ve firmalarin art arda gelen arz soklari sonrasinda enflasyona daha duyarl hale gelmesi veya BIST-100 14.443 00 0.2 28,2
enerji fiyatlarindaki sokun daha buyiik ve kalici olmasi durumunda) para politikasinin daha gigli bir S&P 500 7.230 0,3 0,9 5,6
sekilde sikilastiriimasi gerekebilecegi belirtildi. FTSE-100 10.364 01 01 44
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi nisanda 52,7 ile yatay seyretti. Yeni siparisler endeksi 0,6 puan DAX 24.292 0,0 0,7 -0,8
artarak genisleme bélgesinde kalmaya devam ederken, tiretim endeksi 1,7 puan dustisle 53,4 degerini SMI 13.136 00 03 10
aldi. Fiyatlar endeksi 6,3 puan artarak 84,6’ya ulasarak enflasyonist baskilarin arttigina isaret etti. Euro o : 2 L 4
Bolgesi'nde TUFE nisanda oncii veriye gore aylik %1,0 artarken, yillik enflasyon %2,6'dan %3,0'e Nikkei 225 59.513 0,4 -0,3 18,2
yikseldi. MSCI EM 1.601 0,1 0,5 14,0
®  Yurt iginde Ticaret Bakanhg’'nin agikladigi nisan ayi gegici dis ticaret verilerine gore, ihracat yillik Sangay 4.112 0,0 0,8 3,6
bazda %22,3 artigla 25,4 milyar $, ithalat ise %3,1 artisla 33,9 milyar $ oldu. Béylece dis ticaret agigi bir
énceki yilin ayni ayina gére 3,6 milyar $ azalarak 8,5 milyar $ seviyesinde gerceklesti. 12 aylik birikimli Bovespa 187.318 0,0 -1,8 16,3

dis ticaret agigl ise 98,3 milyar $’dan 94,7 milyar $’a geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig . .
(m.a.) verilere gére dis ticaret agiginda bir miktar iyilesme gérildi. Enerji ithalati, petrol fiyatlarindaki . Emtia Flyatlarl

artisin etkisiyle yillik %28 artisla 6,5 milyar $ oldu. Altin ithalati ise azalarak 1,15 milyar $ degerini aldi.

TURK-i§’in nisan ayi verilerine gore aglik siniri aylik %5,5 artisla 34.586,86 TL oldu. Aglik sinirinda yillik 01/05 Giinlilk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
artis %43,9 olarak gerceklesti. iTO Tiiketici Fiyat Endeksi nisanda aylik %3,74 artarken, yillik artis %36,83 Brent ($/varil) 108,2 5,1 2,7 77,8
oldu.
Altin ($/ons) 4.614 -0,1 -2,0 6,4

®  Hazine Mayis-Temmuz donemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Mayis ayinda toplam 347,0 milyar Gram Altin (TL)  6.699,5 -0,1 -1,6 12,3
TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 381,7 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmakta.
Hazine yarin 10 ay vadeli Hazine bonosu ile 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek. Yurt Bakir ($/libre) 593,2 01 -1,6 44
icinde bugiin tiiketici ve iiretici fiyat endeksleri agiklanacak. Beklentimiz TUFE'nin aylik %3,2 artacagl,
yillik enflasyonun ise bir miktar artigla %31,1’e yiikselecegi yoniinde: Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin) S&P 500

S&P 500=7.230 ««e+«2 50 Glinlik Ort= 6.822 ««e+«2 200 Giinlik Ort= 6.728

BIST-100 eeeeee 50 GUnluk Ort eeeeee 200 GUnlik Ort
16.000 - 14.443 7.800 -
14.000 7.200 ~ 7.230
6.600 -
12.000 - 6.000 -
10.000 - 5.400 -
8.000 | 4.800 -
4.200 A
6.000 - 3.600 -
4.000 - 3.000 -
2400 e
2.000 | s “
| merpremmtnsssnsneacssee thsomensds Fooet 1.800 -
0 = ,‘\ o‘o e‘o c‘n C‘h ‘o -5 o4 (‘\‘ r‘\‘ n‘n n") <‘r <‘r L‘n |.‘n &‘D 1.200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
~ ~ 0 0 ()] o o < < o
SIS SETISTSSISISIITILESSTSSSESS dggg g2 g8&gEggdgagassgas
© & o 6 o 6 © 6 O 6 O ©6 © & © 6 o 6 o 932 83 3 2 3 9 23 93 3 3 83 2392 838 3 93

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 47,4 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 98,1 (sag)

S/TL

Dolar/TL=45,19 «+«««+« 50 Giinliik Ort= 44,47 «=+++ 200 Ginliik Ort= 42,75
50,00 - 100 - 115,00
45,00 - 45,19 o | 11000
40,00 4 L 105,00
35,00 |
30,00 - % - 100,00
25,00 - 70 - 95,00
20,00 | o - 90,00
15,00 | as00
10,00 Al
5,00 i amn e TR CTIET 50 - 80,00
) 3 — 1
0,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40 + T T T T T T T T T T T T T T T T T — 75,00
~ ~ 0 o] [} [} o o — < < o
5h 2233883888833y s S~ T S O R B R O
S 9SS g agagagagagaaga 3333333333333 333883
o o o o o o o o o o o o o o o S o o o (=} o (=] (=} o (=] (=] (=] (=} (=} (=] (=} (=} o (=} o (=] (=} o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52,00 - Gosterge Faiz 10 Villik Getiri= 33,89 60 - ——ABD 10 Yillik Getiri= 4,37 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,04
46,00 -| 50 -
40,00 - 4,0 4 4,37
34,00 339 30 | 3,00
i 20 1
28,00 i ’
22,00 - \ dh- | 1,0
16,00 - M”_J“"" ﬁ T
10,00 1 W/ Wi -1,0 1
40+ -2,0 e % % e e 6 6 gt T T wmeom e
S 58222 R8Iy Les 9 92 g dgd gy Iy ggyyggg
N A DA DA DDA DD DDA DA DA DD I3 9 I JFIFT 2 I 9 I LI I I TN T Y
o o o o o o o o o o o o o o o t=] o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

Gram Altin (TL) 5 Yillik CDS (baz puan)

8000 - Gram Altin (TL)= 6668 «+eee2 50 Glnliik Ort= 6875 1000
7000 900
800
6000
700
5000 600
4000 500
300 5 Yillik Ortalamas
2000 410 244
200
1000 100
0 0 ———
< wn wn o
o o o o
~ ~ ~ ~
aQ [s2) o)) oM
o (=] o o

03/17 +
09/17
03/18 -
09/18 |
03/19 -
09/19 -
03/20 -
09/20 |
03/21
09/21
03/22
09/22 -
03/23
09/23 |
03/24 -
09/24 -
03/25
09/25 |
03/26 |
03/17
09/17
03/18
09/18
03/19
09/19
03/20
09/20
03/21
09/21
03/22
09/22
03/23
09/23
03/24

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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