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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
45,2197 52,8587 1,1684 14.370 6602,2

Petrol fiyatlari Hiirmiiz Bogazi’'nda artan jeopolitik tansiyonla yiikseliyor
§ " B Haftalik Getiriler (%)
® TUFE aylk %4,18 ile tahminleri belirgin asarken, yillik enflasyon %32,37’ye yikseldi.

® SO imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi nisanda aylik 2,2 puan azalarak 45,7’ye geriledi. 10 03

®  Yurtiginde bugiin Reel Efektif Déviz Kuru verisi yayinlanacak. 00 ‘ 0,1 ‘ ‘ ‘
ABD’nin tarafsiz llke gemilerini Hirmuz Bogazi'ndan gllfarmak amaciyla yirittigh "Ozgurlik 1,0 |

Projesi"nin ilk glininde taraflar karsilikli catismaya girerken, iran Birlesik Arap Emirlikleri’nin Flceyre

kentindeki petrol terminalini vurdu. ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), iran'in Hiirmiiz 2,0 | L5
Bogazi'nda ABD savas gemileri ile bogazdan gegen ticari gemilere saldirdigini, buna karsilik iran'a ait

alti botun batirildigini agikladi. ABD Baskani Trump ise diin aksamki konusmasinda iran ile yasanan -3,0 -

son gelismeleri "mini savas" olarak tanimladi. Onceki iki islem giiniinde %8 gerileyen Brent petrol -3,1

varil fiyati bu gelismeler sonrasinda %5,8 yiikselirken, bu sabah %1 diisiisle 113,2$ seviyesinde islem -4,0 -

gériiyor. Yeni giinde hisse senetleri Avrupa vadeli islemlerinde saticili, tahvil getirileri yatay, degerli Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

metaller ise sinirh tepki alimlariyla yukari hareket ediyor.

MSCI Diinya Endeksi jeopolitik tansiyonun yikseldigi haftanin ilk islem giiniinde Avrupa ve ABD . Veriler (BUgun) Onceki Beklenti

borsalarindaki dususlerle %0,58 deger kaybetti. VIX oynaklik endeksi ise islem giini bazinda 1,3

puanlk artisla 18,29’a ylkselse de ateskes donemi ortalamasinin (22,52) belirgin sekilde altinda Turklye Reel Efektif D6viz Kuru 104,61 -
kalmaya devam etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,41 ve %0,19 geriledigi giinde sektorel (nisan) !

kayiplar enerji (%+0,85) haricinde genele yayilirken, sanayi endeksi (%1,17) teknolojiye (%-0,15) . v .

kiyasla bir miktar daha olumsuz ayristi. Olgek bazinda ise, gegtigimiz hafta beklentilerin tizerinde ABD ISM Hizmet Sektéri Endeksi 54 0 537
finansal sonuglar agiklayan Muhtesem Yedili (%0,04) glinii pozitif tarafta tamamladi. Son haftalarda (nisan) ! !

Orta Dogu’daki jeopolitik gelismelere ABD ve Asya borsalarina kiyasla daha hassas tepkiler veren ve
faiz beklentileriyle baskilanan Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin %0,98 deger kaybetti. Ulke bazinda
ispanya (%-2,39), Fransa (%-1,71), italya (%-1,59) ve Almanya (%-1,24) borsalari Bélge’den olumsuz
ayristi. Din %5,1 yiikselen Dutch TTF dogal gaz fiyati bu sabah da %0,7 artarak 48,5€ seviyesinde .
islem goruyor (haftalik degisim: %9). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda negatif

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

acilisa isaret ediyor. Asya’da bu sabah 6ncu borsalar haricinde karisik seyir takip ediliyor. Faizler

tarafinda, piyasalarda ECB’nin haziran ayinda faiz artiracagina %94 olasilik atfedilirken, yil geneli (%) 04/05 01/05 2025
toplam faiz artigi beklentisi glinliik 10 baz puan artisla 84 baz puana ylkseldi. Bu arada ECB Yonetim TLREF 39,99 39,99 37,96
Konseyﬁn Uyesi Peter KaZ|lm'|r, .Euro Bqlgem nde genis taba'n!l fiyat artislarinin ve daha zayif buyumenin TR 10 yillik 3424 33,89 28,96
uzun siire devam etmesi riskiyle haziran ayinda para politikasi sikilastirmasinin neredeyse kaginilmaz

oldugunu belirtti. ABD’de ise son haftalarda Fed’in 2027 yilinin ikinci yarisina kadar herhangi bir ABD 10 yillik 4,44 4,37 4,17
ybénde faiz hamlesi yapmayacagina dair agirlik kazanan beklentiler diin ABD-iran arasinda yaganan Almanya 10 yillik 3,09 3,04 2,85

sicak catisma sonrasinda 2027 ilk geyregi igin faiz artigi tarafina kaydi. Mart 2027’ye atfedilen faiz artis

olasiligi diin %78’e kadar yiikseldikten sonra bu sabah %61 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin ilk Déviz Kurl Kriot

islem guniinde 2 ve 10 yilhk ABD tahvil getirileri yediser baz puanlk artislarla sirasiyla %3,95 ve . oviz Rurlari ve Kripto

%4,44’e yiikseldi. 10 ve 2 yillik getiri farki ise 49 baz puan ile mart-nisan dénemi ortalamasinin (52 baz R o

puan) sinirl sekilde altinda kalmaya devam etti. Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri 04/05 Gunldk (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)

karsisinda %0,2 deger kazandi (98,37). Euro/dolar paritesi %0,3 disiisle 1,169'a geriledi. Faiz S/TL 45,19 0,02 0,3 52
seviyeleri ve dolar endeksindeki yikselisle baskilanan altinin ons fiyati diinkii %2’lik gerilemenin €/TL 52,85 -0,7 0,1 46
o ) Lo . PR S o
ardindan blu s?bah /09'1} artisla 4539$’da, diin %3,4 deger kaybeden giimiis fiyati ise yeni giinde %0,3 €/s 1,17 03 03 0,5
artigla 73$’da islem gériyor.
$/Yen 157,24 0,1 -1,4 0,3
®  Euro Bélgesi’nde imalat sanayi PMI nisanda aylik 0,6 puan artigla son 47 ayin en yiksek seviyesi GBP/S 1,35 -0,4 0,0 0,4
olan 52,2’ye cikti. Yeni sipariglerdeki artis, Uretim seviyelerini yikseltti. Son gelismeler isiginda
girdi fiyatlarindaki artis da yaklasik son dort yilin en yiksek seviyesinde. Euro Bolgesi Ulkelerinin
tamaminda PMI 50,0'nin tzerinde deger aldi. Bu durum Haziran 2022'den bu yana ilk kez Bitcoin 79.935 1,3 3,9 -8,8
gergeklesti.
I L . i " J Hisse Senedi Endeksleri
®  Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) yilin ikinci geyregine iliskin Profesyonel Tahminciler Anketi’nde,
manset enflasyon beklentileri 2026 igin belirgin sekilde yukari yonlu revize edildi. Enflasyon 04/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
beklentisi 2026 igin 0,9 puan artigla %2,7, 2027 igin 0,1 puan artisla %2,1, 2028 igin ise 0,1 puan
azalisla %2,0 oldu. Bilyiime tahmini 2026 yili iin %1,2'den %1,0’e, 2027 icin %1,4'ten %1,3'e BIST-100 14.370 0,5 -15 27,6
revize edildi. S&P 500 7.201 -0,4 0,4 5,2
. S . L L FTSE-100 10.364 0,0 0,4 4,4
® ABD'de fabrika siparisleri martta aylik %1,5 ile beklentilerin (%0,6) Uzerinde artti. Bunda
ozellikle dayanikl olmayan tlketim mallar siparislerindeki artis etkili oldu. Ulasim harig DAX 23.991 -1,2 -04 -2,0
tutuldugunda, toplam fabrika siparisleri mart ayinda %1,6 artti. Smi 13.003 -1,0 -1,2 -2,0
Nikkei 225 59.513 0,0 -1,7 18,2

® Yurt iginde aylk enflasyon %4,18 ile tahminimiz (%3,2) ve piyasa beklentilerinin olduk¢a
tzerinde gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 1,5 puan artigla Ekim 2025’ten bu yana en ylksek MSCI EM 1.649 29 11 17,4
seviye olan %32,4 oldu. Yilhk enflasyond{gkl' artista emtia fiyat artiglan ve Yonetllen fiyat sangay 4.112 0,0 06 36
ayarlamalari sonucunda %14,4 artan enerji fiyatlari bas rol oynadi. (Makro: Kiiresel tablo ve
yukari yonli siirpriz para politikasi tamponunu eritiyor) Bovespa 185.600 -0,9 -2,1 15,2

® iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, Orta Dogu’daki savasin da etkisiyle imalat . Emtia Fiyatlarl

sanayinde yavaslamanin devam ettigine isaret etti. Endeks son iki ayda toplam 3,6 puan

azalirken, 45,7 ile Eyltil 2024'ten bu yana en duisiik seviyede gerceklesti. Talep zayif seyrederken, 04/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
enflasyonist baskilarin arttig), tedarik zincirlerinde aksamalarin oldugu belirtiliyor. istihdamda Brent ($/varil) 114,4 5,8 5,7 88,1
disus egilimi devam etti. Sektorel bazda bakildiginda; PMI kimyasal, plastik ve kauguk ile ana

metal sektorleri disinda artis gosterdi. Giyim sektoriinde endeks aylk bazda 6,5 ile guglu artis Altin ($/ons) 4.522 -2,0 -34 5.2
gosterirken, 51,4 ile Mayis 2024’ten bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. Giyim disindaki Gram Altin (TL) 6.562,4 -2,0 -31 10,0
diger tim sektorler endeks 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor. Bakr ($/libre) 579,5 23 38 2,0

® Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi nisanda aylik %4,66 artarak 71,30 seviyesinde Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
gercgeklesti. Yurt iginde bugiin nisan ayi Reel Efektif Doviz Kuru agiklanacak. Hazine bugiin 10 ay :

vadeli Hazine bonosu ile 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek. A K B A N K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10947
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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