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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢
45,2311 53,0910

Risk istahi ABD’den gelen olumlu agiklamalarla yiikseliyor

EUR/USD
1,1732

® TUIK verisine gore aylik TUFE (m.a.) artisi nisanda %2,04’ten %3,40a yiikseldi.
® TUFE bazl Reel Efektif Déviz Kuru nisanda aylik %1,5 artisla 106,3 degerini ald.
® ABD’de ISM hizmet sektori endeksi nisanda 54,0’den 53,6ya geriledi.

Hirmiiz Bogazi'nda ABD-iran arasinda sicak catisma riskiyle baskilanan kiiresel risk istahi yeni
glnde ABD’den gelen olumlu agiklamalar ve nihai anlasmaya dair yeniden artan umutlarla
yiikseliyor. ABD Bagkani Trump bu sabaha karsi iran temsilcileriyle tam ve nihai bir anlasmaya
varilmasi yontinde "buyuk ilerleme" kaydedilmis olmasi dolayisiyla, ablukanin yirirlikte kalmasi
kaydiyla, anlasmanin nihai hale getirilip imzalanip imzalanamayacagini gérmek igin Ozgiirliik
Projesi'nin kisa bir sireligine durdurulmasina karar verildigini duyurdu. Gun iginde Trump’tan
once konusan Disisleri Bakani Marco Rubio ise ABD ve israil’in iran’a yonelik bombardimana
baslamasindan 66 giin sonra "Operation Epic Fury" operasyonunun sona erdigini duyurmustu.
Diger yandan Tahran tarafi ABD’nin Ozgiirliik Projesi'nin kisa siireligine durdurulmasi yéniindeki

aciklamalarini Hirmuz Bogazi sorunuyla basa ¢ikmadaki basarisizliklarinin devami niteliginde bir .

adim olarak degerlendiriyor. Béylelikle hafta baginda 115%’a kadar yiikselen Brent petrol varil
fiyati son iki islem giiniinde birikimli olarak %5,4 gerileyerek bu sabah 108$ seviyesinde islem
goriyor. Yeni glinde hisse senetleri Avrupa ve ABD vadeli islemleri ile Asya seansinda guiglu alicili,
degerli metaller yukari, dolar endeksi ise kayipla hareket ediyor.

Din MSCI Diinya Endeksi Avrupa’da tepki alimlarinin ve ABD’de ve olumlu gegen bilango
sezonunun destegiyle %0,64 deger kazanarak yeni rekor seviyesini olustururken, VIX oynaklik
endeksi 0,9 puan duslisle 17,4’e gerileyerek piyasalarda belirsizlik algisinin azalmaya devam
ettigine isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %0,81 ve %1,03 yikselerek rekor
tazeledi. Sektorel detayda yari iletkenler (%+2,21) 6ncultgiinde teknoloji (%1,63), degerli metal
fiyatlarindaki ylkselisten beslenen malzeme (%+1,67) ile sanayi (%+0,86) S&P500’in Uzerinde
getiri sunan 3 sektor olurken, endeksin %54’tni olusturan diger sektorlerde ylkselisler nispeten
sinirh kaldi. Ktglk 6lgekli firmalarin yer aldigi Russell 2000’in diin %1,8 deger kazanarak rekora
ulagmasi da risk istahina isaret eden bir diger olumlu gosterge oldu. Avrupa’da Stoxx Europe 600
olumlu jeopolitik haber akisindan destek bularak %0,7 yiikseldi. Ulke bazinda hafta basinda en
fazla gerileyen italya (%+2,27), ispanya (%+1,80) ve Almanya (%+1,71) borsalari diin Bélge’den
olumlu ayrigti. Dutch TTF dogal gaz fiyati diin ve bu sabahki birikimli %4’luk dustsle 46,2€
seviyesinde islem goriiyor (27 Subat’tan bu yana degisim: %+46). Avrupa vadeli islemleri yeni
glnde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da da bu sabah alicili seyir hakim.
Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %1,27, Japonya’da Nikkei 225 %0,38 ve Giiney Kore’de KOSPI
%6,41 yukarda. Faizler tarafinda, piyasalarda ECB’nin haziran ayinda faiz artiracagina %88 olasilik
atfedilirken, yil geneli toplam faiz artisi beklentisi gunlik 7 baz puan dustsle 77 baz puana
geriledi. ABD’de ise yil sonuna kadar faiz degisikligi yapilamamasi yoniindeki beklentiler
korunuyor. Nisan 2027’ye dair faiz artig olasiligi bu sabah itibariyla 12 baz puan dislsle %48’de
fiyatlaniyor. Haftanin ikinci islem gtininde 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri birer baz puanlik
dustslerle sirasiyla %3,94 ve %4,42'ye geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri
karsisinda %0,1 deger kazandi (98,44). Euro/dolar paritesi giinii 1,169 seviyesinde yatay
tamamladi. Din tepki alimlari ve artan risk istahiyla %0,8 yiikselen altinin ons fiyati bu sabah da
dolar endeksindeki gerilemenin destegiyle %2,1 artigla 4651$’da, diin %0,1 deger kazanan giimiig
fiyati ise yeni giinde %3,7 artigla 75,6$’da islem gériiyor.

® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi nisanda aylik 0,4 puan azalarak 53,6’ya gerilemekle
birlikte goreli gugli seyrini strdurdi (beklenti: 53,7). Endeks son 22 aydir genisleme
bélgesinde bulunuyor. is aktivitesi endeksi aylik 2 puan artigla 55,9'a yiikselerek genisleme
bolgesinde kalmaya devam etti. Yeni siparisler endeksi mart ayindaki seviyesinin 7,1 puan
altinda 53,5 degerini aldi. istihdam endeksi ise 2,8 puan artmakla birlikte 48 ile art arda
ikinci ayda da daralma bolgesinde kaldi. Tedarikgi teslimat endeksinin 17. ay Ust Uste
genisleme bolgesinde yer almasi teslimatlarin yavasladigina isaret ediyor. Fiyat Endeksi
%70,7'de sabit kaldi (Ekim 2022'den bu yana en yiiksek seviye).

® ABD’de JOLTS acik is pozisyonlari martta aylik 56 bin azalisla 6,87 milyon seviyesinde
gerceklesti. Acik is orani %4,2’den %4,1’e hafif geriledi. isten ayrilma orani %3,2 oldu.
ABD’de mal ve hizmet ticaret agig, ithalatin ihracattan daha hizli artmasi nedeniyle aylik
2,5 milyar $ artarak 60,3 milyar $’a yiikseldi. Mart ayinda toplam ihracat %2, ithalat ise %2,3
artis gosterdi. Mal acig1 4,1 milyar $ artarak 88,7 milyar $’a, hizmet fazlasi 1,6 milyar $
artarak 28,4 milyar $’a yiikseldi. Mart ayinda petrol ve petrol iriinleri fazlasi (9,4 milyar $)
rekor seviyeye ulasti.

® Yurt iginde TUIK’in yayinladigi mevsimsellikten arindinlmis ayhk TUFE artisi nisanda
beklentilerimize paralel olarak %2,04'ten %3,40’a (Temmuz 2024’ten bu yana en yuksek)
yukseldi.

® TUFE bazli Reel Efektif Doviz Kuru nisanda aylik %1,5 artarak 106,3 degerini aldi; Subat
2020’den bu yana en yiiksek seviye. Endeks bir énceki yilin ise %5,8 tizerinde bulunuyor. UFE
bazli REDK ise nisanda aylik %0,6 artti ve 102,2 ile Subat 2025’ten bu yana en ylksek
degerini aldi. Gegtigimiz yilin ayni doneminin %3,1 tzerinde gergeklesti.

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 44,2 milyar TL borglandi. 10 ay
vadeli Hazine bonosunda ortalama yillik bilesik faiz %42,51, 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil
ihalesinde ise %38,33 seviyesinde gergeklesti.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 05/05 04/05 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yilhk 34,33 34,24 28,96
ABD 10 yillik 4,42 4,44 4,17
Almanya 10 yilhk 3,06 3,09 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

05/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 45,22 0,07 0,4 53
€/TL 52,89 0,1 0,2 4,7
€/$ 1,17 0,0 -0,2 -0,5
$/Yen 157,88 04 -11 0,7
GBP/$ 1,35 0,1 0,2 0,5
Bitcoin 81.647 2,1 6,8 -6,8

" J Hisse Senedi Endeksleri

05/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.496 0,9 1,2 28,7
S&P 500 7.259 0,8 1,7 6,0
FTSE-100 10.219 -1,4 -11 29
DAX 24.402 1,7 1,6 -0,4
sMmi 13.052 04 -0,7 -1,6
Nikkei 225 59.513 0,0 -0,7 18,2
MSCI EM 1.648 0,0 1,9 17,4
Sangay 4.112 0,0 0,8 3,6
Bovespa 186.754 0,6 -1,0 15,9

Emtia Fiyatlar

05/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 109,9 -4,0 -1,2 80,6
Altin ($/ons) 4.557 0,8 -0,9 7,5
Gram Altin (TL) 6.616,1 0,8 -0,5 10,9
Bakir ($/libre) 594,3 2,6 0,4 4,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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