Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
45,2443 53,2293 1,1751

Petrol artan baris umutlariyla gerilerken, borsalar rekor tazeliyor

®  Euro Bolgesi'nde Bilesik PMI nisan ayinda hizmet sektoru kaynakh aylik 1,9 puan azaldi.
® ABD’de ADP 6zel sektor istihdami nisanda aylik 109 bin artti.
® |IFin Kiiresel Borg Monitérii Raporu’na gore; kiiresel borg 1G26’da 353 trilyon $’a ulasti.

Diin ABD merkezli haber sitesi Axios'un Beyaz Saray kaynaklarina dayandirdigi haberde, ABD ve iran’in
savasl sona erdirmek ve nikleer muzakerelerin gergevesini belirlemek hedefiyle tek sayfalik bir
mutabakat muhtirasi Uzerinde yurutilen mizakerelerde ilerleme kaydettigi belirtildi. Cesitli
kaynaklarda Washington'un, Tahran'dan 6niimuzdeki 48 saat iginde kritik birkag konuda yanit bekledigi
bilgisi paylasilirken, 14 maddelik ve tek sayfalik taslak mutabakat muhtirasindaki maddeler arasinda,
iran'in niikleer zenginlestirme icin moratoryum (gegici durdurma/ara verme) taahhiidii karsiliginda
ABD'nin yaptirimlari kaldirmayi ve dondurulmus iran fonlarini serbest birakmayi kabul ettiginin ve
Hirmiiz Bogazi'ndan gegise iliskin kisitlamalarin kaldirilacaginin yer aldigi belirtiliyor. iran Disisleri
Bakanligi Sozciisii ismail Bekayi ise ABD'nin savasi sona erdirme 6nerisinin incelendigini ve cevabi
arabulucu Pakistan'a ileteceklerini bildirerek éneriyi resmen dogruladi. Haber sonrasinda 97S’a kadar
gerileyen Brent petrol varil fiyati giini %7,8 distisle 101$’da tamamlarken, bu sabah %0,6 artigla
102%’da islem goériyor. Din giglu yikselisler kaydeden Avrupa ve ABD borsalari yeni giinde vadeli
islemlerde sinirli pozitif, Asya seansinda islemler ise haberin gecikmeli etkisiyle guigli alicili seyrediyor.
Dolar endeksi ve tahvil getirileri yatay, degerli metaller ise sinirli yukari yénde hareket ediyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD-iran savasina dair olumlu haber akislarinin destegiyle %1,64 deger
kazanarak ilk ateskesin duyurulmasindan bu yana en giiglt guinltk yukselisini kaydetti ve tarihi zirvesine
cikti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,46 ve %2,02 yukselislerle rekor tazeledigi giinde, son 1
ayda oldugu gibi, endeksin %45’ini olusturan teknoloji (%+2,56) ve sanayi (%+2,60) sektorleri
stirtikleyici oldu. Enerji grubu ise petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki hizli geri gekilmenin etkisiyle %4,07
deger kaybederken, 6lgek bazinda Muhtesem Yedili (%+2) ve Russell 2000'deki (%+1,8) dengeli
yukselisler genis tabana yayilan risk istahinin devamina isaret ediyor. Avrupa’da savasin baglangicindan
bu yana ABD ve Asya getirilerinin gerisinde kalan Stoxx Europe 600 diinki olumlu jeopolitik haber
akislarindan destekle bankalar (%+3,88) dnciiltiglinde %2,27 deger kazanirken, tlke bazinda yiikselisler
simetrik sekilde genele yayildi (ingiltere (%+2,15), Almanya (%+2,12), italya (%+2,35), ispanya
(%+2,47)). Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %6,4’lik dustisiin ardindan bu sabah
%0,5 artigla 44,1€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’tan bu yana degisim: %+40). Avrupa vadeli
islemleri yeni glinde bolge borsalarinda sinirl pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da bu sabah gugla alicili
seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,20, Japonya’da Nikkei 225 %6,20, Giiney Kore’de
KOSPI %0,76 ve Hong Kong borsasi %1,49 yukarda. Faizler tarafinda, piyasalarda ECB'nin haziran
ayinda faiz artiracagina atfedilen olasilik enerji fiyatlarindaki hizli gekilmeyle 22 puanlik distisle %66’ya
gerilerken, yil geneli toplam faiz artisi beklentisi glinlik 17 baz puan azaligla 60 baz puana geriledi.
ABD’de yil sonuna kadar faiz degisikligi yapilmayacagi yonindeki beklentiler devam ediyor. Nisan
2027’ye dair faiz artis olasiligi bu sabah itibariyla 35 puan dustisle %25'te fiyatlaniyor. 2 yillik ABD
tahvil getirisi diin 7 baz puan disusle %3,87’ye, 10 yillik getiri 8 baz puan dustisle %4,35’e geriledi.
Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kaybetti (98,02). Euro/dolar
paritesi ise %0,5 artisla 1,175’e yukseldi. Din faiz getirilerindeki ve dolar endeksindeki gerilemenin
destegiyle %3 yiikselen altinin ons fiyati bu sabah %0,1 artigla 4696%’da, din %6,2 deger kazanan
glimiis fiyati ise yeni glinde %0,5 artigla 77,8%'da islem gériyor.

®  Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI nisan ayinda hizmet sektorii kaynakli aylik 1,9 puan azalarak 48,8 ile
Kasim 2024'ten bu yana en dusik seviyesine geriledi (6ncu veri: 48,6). Hizmet PMI aylik 2,6 puan
diiserken 47,6 ile 62 ayin en diisiik seviyesinde. is diinyasi giiveni nisan ayinda bozuldu. Nisan
ayinda girdi maliyetleri 6nemli dlclide artmaya devam etti. Ulke bazinda Bilesik PMI verileri
Almanya, Fransa ve ispanya’da nisan ayinda iiretimde daralmaya isaret etti. Hizmet sektériinde
ozellikle yikselen enerji fiyatlar ve seyahatteki aksamalar nedeniyle buytk sikinti yasandigi,
imalat sektorinin ise sirketlerin daha fazla fiyat artisi ve arz sikintisi endisesiyle stok
biriktirmesinden kaynakh direng gosterdigi belirtiliyor.

®  Uretici fiyatlari Euro Bdlgesi’nde martta aylik %3,4 artt (subat: %-0,6); Agustos 2022'den bu yana
en yuksek ayhk artig. Yillik bazda ise artis %2,1 oldu (subat: %-3,0). Euro Bolgesi’ndeki aylik
bazdaki artista enerji fiyatlarindaki aylik %11,1 yukselis 6ne cikti. Mal gruplari bazinda artis genele
yayildi.

® ABD’de ADP Ozel Sektér istihdam Raporu’na gore; 6zel sektér istihdami nisanda aylik 109 bin
artarken (beklenti: 120 bin, mart: 61 bin), Ucretler de bir 6nceki yila gére %4,4 yikseldi. Saglk
hizmetleri sektorleri artisa 6nculik etmeye devam etti. Nisan ayinda ticaret, ulasim ve kamu
hizmetleri sektorlerindeki istihdam artti. ABD’de MBA konut kredisi basvurulari son iki haftadir
diistis gosteriyor; 1 Mayis haftasinda %4,4 geriledi. 30 yil vadeli sabit faiz orani, 6nceki dort
haftada toplam 8 baz puan artarak %6,45'e yiikseldi.

® |IFin Kiiresel Borg Monitdrii Raporu’na gore; kiresel borg art arda besinci ¢eyrekte de yukseldi
ve yilin ilk ¢eyreginde yaklagik 4,4 trilyon $ artigla 353 trilyon $ ile rekor yiiksek seviyeye ulasti.
Borcun dagilimina bakildiginda; 65,1 trilyon $’1 hanehalkinin (GSYiH’ye orani %56,2), 101,8 trilyon
$'1 sirketlerin (GSYiH’ye orani %88,8), 108,5 trilyon $’i kamunun (GSYiH’ye orani %94,8) ve 77,3
trilyon $'t ise finansal kuruluslarin (GSYiH’ye orani %65,9). Kiiresel borcun milli gelire orani %305
ile sabit kaldi. Mutlak deger olarak en buyiik artis ABD ve Cin’de gortildi. Bu iki tilke disinda
gelismis ulkelerde borg hafif gerilerken, Cin hari¢ gelismekte olan tilkelerde toplam borg 36,8
trilyon $ ile rekor seviyeye ulasti ve artigin biytik kismi kamu kesiminden kaynaklandi. Raporda
risklerin devam ettigi; yaslanan nlfus, artan savunma harcamalari, enerji guvenligi ve
cesitlendirme ihtiyaci, siber glvenlik ve yapay zeka yatirimlari gibi yapisal baskilarin orta-uzun
vadede kamu ve sirket borglarini artirabilecegi belirtildi. Ayrica Orta Dogu’daki ¢atismalarin da bu
baskilari artirabilecegi vurgulandi.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
[ Devlet Tahvili Getirileri

(%) 06/05 05/05 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yilhk 33,51 34,33 28,96
ABD 10 yillik 4,35 4,42 4,17
Almanya 10 yilhk 3,00 3,06 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

06/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

$/TL 45,21 -0,02 0,2 53
€/TL 53,14 0,5 0,8 5,2
€/$ 1,17 0,5 0,6 0,0
$/Yen 156,39 -0,9 -2,5 -0,2
GBP/$ 1,36 0,4 0,9 0,9
Bitcoin 81.421 -0,3 7,6 -7,1

(" Hisse Senedi Endeksleri

06/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

BIST-100 14.917 2,9 4,2 32,5
S&P 500 7.365 1,5 3,2 7,6
FTSE-100 10.439 2,1 2,2 5,1
DAX 24.919 2,1 4,0 1,7
SMiI 13.283 1,8 19 0,1
Nikkei 225 59.513 0,0 -0,7 18,2
MSCI EM 1.699 3,1 5,0 21,0
Sangay 4.160 1,2 13 4,8
Bovespa 187.691 0,5 1,6 16,5

[ W Emtia Fiyatlari

06/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 101,3 -7,8 -14,2 66,4
Altin ($/ons) 4.691 3,0 3,2 8,9
Gram Altin (TL)  6.810,0 2,9 3,0 14,2
Bakir ($/libre) 613,7 33 4,4 8,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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