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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
45,3533 53,2481 1,1736 15.040 6882,2

Yeni giinde jeopolitik riskler ABD ve iran arasinda yasanan ¢atismayla yiikseliyor
[ B Haftalik Getiriler (%)
®  Yurtiginde bugiin sanayi Uretimi ve Hazine nakit dengesi verileri agiklanacak.

® ABD’de tarim disi istihdam verisi takip edilecek. 50 1

® NY Fed Tiiketici Beklenti Anketi’'ne gore kisa vadede enflasyon beklentileri artti. 40 | 4,1

Diin iran Deniz Kuyvetleri'nin Hirmiiz Bogazi'nda 3 ABD savas gemisine ates agmasinin ardindan gece 3,0 -

saatlerinde ABD Iran'in Kesm Limani ile Bender Abbas kentine hava saldirilari dizenledi. Tahran

tarafinda, iran Meclisi Ulusal Giivenlik Konseyi Baskani ibrahim Azizi {ilkenin giineyindeki saldirilara 2,0 1,8

tepki gostererek ABD’nin hata yapmasi durumunda 6ncesinden daha sert karsilik alacagini belirtti.

ABD Bagkani Trump ise diin iki {ilke arasinda tansiyonun yiikselmesine ragmen iran’la gériismelerin 1,0 -

stirdiigtini, hava saldirisinin iran’in ABD savas gemilerine actig atese karsilik olarak "savunma" amagli 0,3 0,3

gerceklestigini agikladi. Mevcut durumda ateskes siirecinin devam ettigi ABD tarafinda teyit edilirken, 0,0 T T T |
jeopolitik tansiyon sahada taraflar arasindaki sicak catismalar ve diplomasi tarafinda ABD’nin iran’a Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

tanidigi stirede sona yaklasiimasiyla yukseliyor. Sali gintinden itibaren diistise gegen Brent petrol varil

fiyati 6nceki U islem glintindeki birikimli %12,6’lik geri ¢ekilmeyle ulagtigi 100S esiginin ardindan bu a o 2 . .
sabah %1,2lik artigla 101,3$’da islem gériyor. Yeni giinde borsalar Avrupa vadeli islemlerinde ve . Veriler (BUgun) nceki Beklenti

Asya seansinda saticili seyrederken, dolar endeksi ve degerli metaller yikseliyor. . Lo .
v v s yesely Turkiye Sanayi Uretimi (mart,

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve ABD borsalarindaki diisiisler énciiligiinde %0,27 deger kaybetti. yillik % degisim) g2

ABD’de pozitif agilis yapan S&P 500 ve Nasdaq gini sirasiyla %0,38 ve %0,13’lik sinirli distislerle .o . ..

tamamladi. Sektérel karsilastirmada, satis baskisi sanayi (%-1,62) ve enerji (%-1,78) gruplarinda ABD Tarim disi Istihdam Degigimi 178 70
yogunlagirken, diger sektérlerde nispeten yatay seyir olustu. Olgek bazinda olumlu bilango etkilerinin (nisa n, bin ki§i)

devam ettigi Muhtesem Yedili diin de %0,71 deger kazandi. Avrupa’da ise Stoxx Europe 600 jeopolitik

taraftaki belirsizliklerle %1,1 geriledi. ABD’de oldugu gibi sanayi (%-1,79) ve enerji (%-2,44), ilke ...

bazinda ise ingiltere borsasi (%-1,55) bir miktar daha olumsuz ayristi. Bélge’nin gosterge dogal gaz Yatirimci Takvimi I6In M‘Im

fiyati Dutch TTF 6nceki Ug glindeki %9,5’lik dististin ardindan bu sabah %4 artisla 45,3€ seviyesinde s .o .

islem gorlyor (27 Subat'tan bu yana degisim: %43). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge . Devlet Tahvili Getirileri

borsalarinin %1 civari negatif agilabilecegine isaret ediyor. Asya’da da bu sabah genel anlamda saticili o

seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,43, Japonya’da Nikkei 225 %0,62, Giiney Kore’de (%) 07/05 06/05 2025
KOSPI %0,56 ve Hong Kong borsasi %1,20 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, piyasalarda TLREF 39,99 39,99 37,96
ECB’nin haziran ayinda faiz artiracagina atfedilen olasilik diin 12 puanlik artigla %78’e yukselirken, yil

geneli toplam faiz artisi beklentisi 11 baz puan artisla 71 baz puana ulasti. ABD’de yil sonuna kadar TR 10 yillik 33,26 33,51 28,96
faiz degisikligi yapilmayacagi yéniindeki beklentiler korunuyor. Nisan 2027’ye dair faiz artig olasilig| ise ABD 10 yillik 4,39 4,35 4,17
bu sabah itibariyla %40'ta fiyatlaniyor. Boston Fed Baskani Susan Collins diinki agiklamalarinda faiz Almanya 10 yillik 3,00 3,00 2,85

oranlarinin daha uzun stre sabit kalmasini, PCE enflasyonunun %3,5’in tGzerine gikmasini ve yil sonuna

dogru %3 civarina gerilemesini bekledigini, alternatif bir senaryonun ise Fed’in faiz artirimini Déviz Kurl Kriot

degerlendirmesine neden olabilecegini belirtti. Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack ise Fed'in bir . oviz Rurlari ve Kripto

sonraki adiminin faiz indirimi olacagl yonundeki sinyallerin "yaniltici" oldugunu, temel beklentisinin R o

faiz oranlarinin uzun stire mevcut seviyelerde kalmasi yoniinde oldugunu belirtti. 2 yilhk ABD tahvil 07/05 Gunldk (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)

getirisi diin 5 baz puan artigsla %3,91’e, 10 yillik getiri 4 baz puan artigsla %4,39’a yiikseldi. Dolar $/TL 45,31 0,21 0,3 55
Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri karsisinda giinii yatay tamamlarken (98,07), Euro/dolar €/TL 53,17 0,1 0,3 5.2
paritesi %0,2 dustisle 1,173’e geriledi. Duin faiz seviyelerindeki artisla baskilanan altinin ons fiyati bu €/$ 117 02 0.0 02
sabah %0,7 artisla 4716$'da, diin %1,4 deger kazanan giimiig fiyati ise yeni giinde %1,7 artisla ’ ! ! ’
79,85'da islem goriiyor. $/Yen 156,93 03 0,2 01
GBP/$ 1,36 -0,3 -0,4 0,6

® ABD’de New York Fed nisan ayi Tiiketici Beklenti Anketi’ne gore, enflasyon beklentileri kisa
vadede artarken, orta ve uzun vadede degismedi. Benzin fiyat artigi beklentileri mart ayindaki
sigramanin ardindan belirgin sekilde geriledi. Bir yil sonrasina iliskin tahminler 0,2 puan artarak Bitcoin 79.867 -1,9 4,4 -89

%3,6'ya yiikseldi. Ug yil sonrasina iliskin beklentiler %3,1, bes yil sonrasina iliskin beklentiler %3,0

seviyesinde sabit kaldi. isgiicii piyasasina iliskin beklentiler nisandan biiyik dlciide istikrarli . Hisse Senedi Endeksleri
seyretti. Onlimiizdeki 12 ay iginde isini kaybetme olasiligina iliskin ortalama beklenti 0,2 puan

artisla %14,6 degerini ald:. 07/05  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® ABD’de igsizlik maagsi basvurularinda diisiik seyir devam etti. 2 Mayis’ta sona eren haftada 10 BIST-100 15.040 038 41 336
bin kisi artt;; 200 bin (beklenti: 205 bin). Boylece dort haftalik ortalama 4500 kisi azaligla S&P 500 7.337 -0,4 1,8 7,2
203.250’ye geriledi (Ocak 2024’ten bu yana en dustk seviye). Devam eden basvurular ise 25 FTSE-100 10.277 15 10 35
Nisan haftasinda 10 bin azaligla 1,77 milyon seviyesinde gergeklesti. : ’ ’ ’

DAX 24.664 -1,0 15 0,7

® Almanya’da fabrika siparisleri mevsimsellikten arindirlmis olarak subattaki aylik %1,4 artisin SMI 13.135 -1,1 0,0 -1,0
ardindan martta %5,0 ile beklentilerin (izerinde artis kaydetti (beklenti: %1,0). Buyik olgekli Nikkei 225 62.834 56 6.0 248
siparigler hari¢ tutuldugunda, yeni siparisler ayni dénemde %5,1 artti. Mal gruplari bazinda ’ ! ! ’
artisin genele yayilldig gorildd; en yiksek artis ara mallarinda (%9,2) ve tiketim mallarinda MSCI EM 1.724 14 7,7 22,8
(%7,3) kaydedildi. Sermaye mallarinda ise aylk artis %2,1 oldu. sangay 4.180 05 17 53

® Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, subat ayindaki %0,3'luk distisin ardindan martta %0,1 Bovespa 183.218 -2,4 -2,2 13,7
azaldi. Aylik bazda dustste %1,6 ile yakit satislari 6ne cikti. Gida, icecek ve titiin satislart %0,3 X )
azalirken, gida disi satislar %0,6 artti. [ W Emtia Fiyatlari

® Piyasalarda bugiin ABD’de nisan ayi tarim digi istihdam verisi agiklanacak. Tarim disi istihdamin 07/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
aylik 65 bin artacag, issizlik oraninin %4,3’te sabit kalacagl bekleniyor. ABD’de bugilin ayrica Brent ($/varil) 100,1 41,2 -12,2 64,4
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi mayis ayi éncii verisi yayinlanacak.

Altin ($/ons) 4.686 -0,1 1,5 9,4

® Yurt iginde ise bugiin mart ayl sanayi Uretimi ve nisan ayl Hazine nakit dengesi verileri Gram Altin (TL) 6.827,6 0,3 1,8 14,4

aciklanacak. Mart ayi verisi savas sonrasi sanayi Uretiminin jeopolitik gelismelere nasil tepki Bakr ($/libre) 6128 01 34 78

verdigine dair 6nemli bir bilgi iceriyor olacak. Anket gostergeleri siparislerde gerilemeye isaret

ederken Uretim gostergelerinde ayni derecede yavaslama ima etmemisti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin) S&P 500

S&P 500= 7.337 ««e+«2 50 Glinlik Ort= 6.853 ««e+«2 200 Giinlik Ort= 6.748

BIST-100 eeeeee 50 GUnluk Ort eeeeee 200 GUnlik Ort
16.000 - 15.040 7.800 -
14.000 - 7.200 ~ 7.337
6.600
12.000 1 6.000
10.000 - 5.400
8.000 | 4.800
4.200
6.000 3.600
4.000 - 3.000
2.400
2.000 {30
s e it e T gttt 1.800 -|
0 = ,‘\ c‘o o‘o c‘h c‘h -5 C" oL “\‘ (‘\‘ ﬂ‘n r‘n <‘r ;_ |.‘n |.‘n :D 1.200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
32 sIsssssssssssssss sodJd2 IS IFEIFII s
© & o © ©o 6 o 6 o 6 O 6 O 6 © &6 ©o © o g9 32 8 3 2 3 9 2 392 8 3 3 3 839 3 93 3

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 47,7 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 98,2 (sag)

S/TL

Dolar/TL=45,35 «++<<«50 Ginlilk Ort= 44,58 «++<« 200 Ginlik Ort= 42,85
50,00 - 100 r 115,00
45,35
45,00 - @ %0 + 110,00
40,00 L 105,00
35,00
30,00 8 - 100,00
25,00 70 £ 95,00
20,00 o L 90,00
15,00 L 85,00
10,00
5,00 *0 - 80,00
000 b o+ 750
~ ~ 0 0 a a o o — — o~ o~ m m < < n n o
55222288 338888333888 5528228838838 853538288
™ o ™ o ™ o ) ) ) ) ) D ) D 0 ) 0 ) o o0 [o)) 1) [o) o0 [o)) oM a o o)) oM [o)) 2] [} o0 [} o0 (o) m
o S o S o S o S o o o S o t=) o o o o o (=} o (=] (=} o o o o o (=] o o o (=] o (=] (=} (=} o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52,00 - Gésterge Faiz 10 Villik Getiri= 33,26 60 - ——ABD 10 Yillik Getiri= 4,38 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,00
46,00 - 50 -
40,00 - 4,0 | 438
34,00 - 333 3,0 - 3,00
28,00 2,0 4
22,00 - L | 1,0
16.00 T-A;\-\d 00
L, “.”'J A j\‘
10,00 1 ./ Yl 10 |
400 +—r—r——r—— T 2 g e e oo o MmN N mmoe s oo
diggdgdesggaggagdgagaaaddd P S F S S S e N o NS aSsaYeq
) o) ) ) ) o) ) D ) D ™ D ) D ™ D ) D ) o (o)) o (o)) o D o (o)) o (o)) o (o)) o (o)) o (o)) o (o)) o
o t=] o t=} o t=] o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

Gram Altin (TL) 5 Yillik CDS (baz puan)

8000 - Gram Altin (TL)= 6882 «+eee2 50 Glnliik Ort= 6829 1000
7000 -| 900
800
6000 -
700
5000 - 600
4000 - 500
300 5 Yillik Ortalamaz
2000 - 409
200 229
1000 - 100
0 T T —T B T T T T 0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
~ ~ 0 0 o a O o o — o~ o~ [ng] o0 < < wn n o ~ ~ ] 0 a [} o o - - o~ o~ Il [yl < < wn n o
ggggaggggadaaagaaasg $iffggfdgsdaagsaags
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 (=] o (=] o o o o o o o (=} o o o o o o o o

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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